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本周观点 

在当前的国内及国际大环境下，强大军事实力是国家安全的重要保证和坚
强后盾，在外部地缘不稳定形势下，有望加速推进军工改革和装备建设。
军品价格改革、许可目录放开等重大行业改革和国企改革有望提升行业效
率，改善行业盈利能力。随着军改完成，军队装备采购正在加快，军工电
子和军工新材料已经步入持续增长周期，军工行业有望步入基本面驱动和
政策驱动共振阶段，看好军工行业投资价值。建议关注受益军品价格改革
的航空主机厂、业绩增速较快的军工新材料企业和军工电子板块。 

 

子行业观点 

主战装备产业链建议关注：中直股份、中航沈飞、中航飞机、航发动力、
内蒙一机；军工电子和国防信息化企业：中航光电、航天电器、中航电测
等；军工新材料建议关注火炬电子、菲利华、光威复材、隆华科技等；国
企改革建议关注中航机电、四创电子、国睿科技等。 

 

重点公司及动态 

中国船舶发布调整重大资产重组方案的公告；国睿科技发布定增购买资产及募
集配套资金的报告书最新修订版的公告；航发动力发布并购资产进度的公告。 

 

风险提示：军费增长、改革进度、装备研制进度等不达预期风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

铂力特 688333.SH 13.23 

苏试试验 300416.SZ 10.63 

瑞特股份 300600.SZ 7.26 

海特高新 002023.SZ 5.69 

四川九洲 000801.SZ 4.38 

中国卫通 601698.SH 3.81 

耐威科技 300456.SZ 2.81 

中国船舶 600150.SH 1.51 

隆华科技 300263.SZ 1.48 

西部超导 688122.SH 0.35  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

航新科技 300424.SZ (8.51) 

晨曦航空 300581.SZ (8.18) 

贵航股份 600523.SH (7.78) 

三力士 002224.SZ (7.65) 

中航电测 300114.SZ (6.74) 

台海核电 002366.SZ (5.84) 

雷科防务 002413.SZ (5.78) 

洪都航空 600316.SH (5.65) 

中航沈飞 600760.SH (5.63) 

上海瀚讯 300762.SZ (5.49)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   09 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

火炬电子 603678.SH 买入 24.37 30.01~30.46 0.74 0.88 1.11 1.35 32.93 27.69 21.95 18.05 

航发动力 600893.SH 买入 23.40 \~\ 0.47 0.50 0.58 0.67 49.79 46.80 40.34 34.93 

中直股份 600038.SH 买入 46.80 54.57~56.71 0.87 1.07 1.30 1.55 53.79 43.74 36.00 30.19  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

9 月 16 日至 9 月 20 日，上证综指下跌 0.82%，中信军工指数下跌 2.7%，军工板块涨幅

前五个股分别为景嘉微（11.35%）、万泽股份（10.94%）、航天机电（9.78%）、晋西车轴

（7.62%）、瑞特股份（7.26%），跌幅前五个股分别为航新科技（-8.51%）、晨曦航空

（-8.18%）、新余国科（-7.78%）、信维通信（-6.74%）、爱乐达（-5.84%）。 

 

图表1： 2017 年初至今中信军工指数与上证综指走势对比图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

随着国庆阅兵的日益临近，阅兵消息的刺激作用逐渐消退,军工行业整体回调，涨跌幅表

现在所有行业中处于倒数第二。9月19日华为5G手机的发布刺激了市场对科技股的热情，

尤其是出于对中美贸易战的担忧而提升了对具备国产替代概念的高端装备领域的关注，军

工行业中半导体性质的国产替代类公司，如景嘉微、中国长城等表现较好。 

 

核心观点：改革与成长加速推进，军工逆周期价值凸显，建议加大配置 

 

地缘压力下改革成长加速推进，行业有望迎来底部反转，建议加大配置。强大军事实力是

国家安全的重要保证和坚强后盾，同时，强大的国防军工产业是科技兴军的关键，因此在外

部地缘不稳定形势下，有望加速推进军工改革和装备建设。我们认为，制造业是决定全球趋

势变革的主要力量，军工是制造业中横跨行业多、技术全球领先、具有独立自主优势的大产

业，是制造强国战略的火车头，军工有望在国企改革中担当重任。军工行业指数当前已经回

调至 14 年 7 月附近但估值水平较 14 年已经大幅改善，随着改革成长加速，我们认为行业有

望迎来底部反转，建议加大配置军工行业。 

 

装备采购有望加速，逆周期投资价值凸显。根据装备建设五年规划前低后高的规律，在十

三五后期，军工列装有望继续增长。在当前宏观经济整体下行压力较大的背景下，军工行

业属于财政投入，订单处在增长期，国企改革红利释放潜力大，又是未来引领我国高端制

造产业升级的中坚力量，逆周期投资价值凸显。 

 

军工改革走向落地实施阶段，关注装备建设、混改和价格改革等投资机会。军工改革包括

混改及股权激励、科研院所改制和资产证券化、军民融合、以及军品定价机制改革等。过去

两年军工改革处在规划、试点阶段，院所改制、混改等开始试点实施，2017 年提出论证军

品定价议价规则。2018 年 8 月国资委推出国企双百改革行动方案，军工改革有望在国企改

革的大潮中持续受益，各种改革政策加速落地实施。2018 年 12 月，国防科工局和中央军委

装备发展部联合印发了 2018 年版武器装备科研生产许可目录，再次大幅降低军品市场准入

门槛，引入更多的竞争主体，加快建立更加市场化竞争环境，提高武器性价比，将大幅加快

军民融合发展的深度和广度。2019 年 3 月份，中航工业等单位就装备定价议价新规则进行
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培训，价格改革进入落地实施阶段。航空、航天、船舶、兵工、电科等军工集团高端装备资

产体量大，成长性好，旗下上市公司或将受益军工改革制度红利，行业进入盈利向上周期。

随着军改完成，军队装备采购正在加快，军工电子和军工新材料已经步入持续增长周期，军

工行业有望步入基本面驱动和政策驱动共振阶段，看好军工行业投资价值。建议关注受益军

品价格改革的航空主机厂、业绩增速较快的军工新材料企业和军工电子板块。 

 

投资建议：配置军工高端制造类上市公司。主战装备产业链建议关注：中直股份、中航沈

飞、中航飞机、航发动力、内蒙一机；军工电子和国防信息化企业：中航光电、航天电器、

中航电测等；军工新材料建议关注火炬电子、菲利华、光威复材、隆华科技等；国企改革

建议关注中航机电、四创电子、国睿科技等。 

 

核心推荐标的 

 

中直股份 

1）我国军民用直升机龙头，新机型列装进度有望加快，增量空间或超千亿；2）产品广泛

列装于海陆空各军兵种，是陆航部队主要装备，海军舰船列装加速和海军陆战队扩编带来

需求空间提升；3）体外仍有较多优质资产，未来可能存在注入预期，总装厂地位改革受

益大；4）贸易摩擦对公司或有一定影响，但不影响长期向好趋势。 

 

航发动力 

1）国内航空发动机产业龙头，两机专项助力，军民用国产替代加速业绩释放；2）两机专

项逐步落地，航发集团成立实现飞发分离，产业发展趋势明朗；3）国产军用航空发动机

核心供应商，国防装备列装驱动业绩快速增长；4）商用航发及燃气轮机国产替代配套业

务前景广阔，有望受益军工改革。 

 

航新科技 

国内第三方航空维修领军企业，MMRO 并购落地完善产业布局。公司维修能力涵盖 40 多

种民航、30 多种军用和通航飞机，包括 2500 多项机载部附件共 24000 多个件号的三级

维修能力；2）下游军用直升机产业发展，带动飞参及 HUMS 等机载设备放量，我们认为，

随着下游军用直升机等国防装备逐步进入批产期，公司飞参、HUMS 等机载设备产品将有

望在 2019 年进入收获期；3）自动化测试设备（ATE）技术能力突出，市场前景广阔，稀

缺性标的。 

 

中航飞机 

1）军用运输机和轰炸机产业龙头，国产大飞机产业链核心标的；2）大中型运输机、特种

作战飞机、轰炸机需求增量确定，成长持续性好；3）军工行业改革有望提升资产盈利能

力，军民融合发展提供广阔成长空间；4）海空军升级和产业变革助力公司发展加速，2019 

年有望步入快速增长期。 

 

内蒙一机 

1）内蒙一机是我国主战坦克和 8X8 轮式战车唯一生产基地，产品面向陆军、海军陆战队

等，随着 2020 年部队机械化建设任务的需要，我国陆军新一代装备大面积换装和快速反

应部队建设的需求十分迫切，公司成长性非常突出；2）随着价格改革、混合所有制改革、

军民融合等军工体制改革，公司作为总装类企业，也有望大幅受益体制改革带来的制度红

利，业绩增长潜力大。 

 

华测导航 

1）技术创造需求、从存量到增量，北斗高精度行业迎来向上拐点。公司聚焦高精度领域，

目前业务基本全覆盖已成规模化的高精度下游细分，布局优秀，将直接受益于行业持续 3-5

年的高速发展。2）数据采集设备业务：高精度 GNSS 接收机等传统数据采集设备受益于

“行业高速发展+一带一路”，无人机航测、三维激光等产品打造新增长极。3）数据应用

及解决方案业务：高精度行业应用增长刚开始，位移监测、数字施工、精准农业布局领先。 
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火炬电子 

1）短期内常规 MLCC 市场仍将处供不应求的状态，公司民用电容器业务将受益，毛利率

有望大幅提升；2）军用陶瓷电容市场格局稳定，公司军品电容业务有望伴随下游军工产

业发展持续增长；3）公司正在军民两个市场大力推广钽电容器，未来有望形成新的利润

增长点；4）高性能陶瓷材料开始逐步放量，未来 2-3 年新材料业绩增速高，将显著增强

公司竞争力和盈利能力。 

 

隆华科技 

1）业务全面转型，二次腾飞在即。2015 年推出的业务转型中长期发展战略初见成效，通

过并购拓展业务等形成了三大业务板块，各板块发展良好；2）靶材业务领航，子公司四

丰电子是国内唯一一家钼靶材量产的供应商，在钼靶材和 ITO 靶材拥有授权专利 36 项，

拥有领先的技术优势。3）军工业务外延布局，通过收购湖南兆恒进军军工新材料，占据

PMI 泡沫材料国产化领先优势；收购咸宁海威进军海军舰船复材市场；4）传统传热环保

业务企稳回升，加强管理，转变理念，主动调整应对市场低迷，仍然保持行业领先地位。 

 

中航电测 

1）国内一流的智能测控解决方案供应商，发展航空军工、应变电测与控制、智能交通、

新型测控器件四大核心业务，在军民融合领域潜力巨大；2）民品业务稳健增长。公司已

打通电测产业中下游产业链，传感器、仪表等生产均位于行业龙头；智能交通业务持续增

长，汽车检测及驾考业务需求旺盛；3）军工配套业务附加值高，先进军机装备增量空间

广阔，推动企业业绩释放。MEMS 惯导研发成果具备批产条件，符合弹药制导化趋势。 

 

高德红外 

1）国内红外探测器细分行业龙头，掌握红外核心技术，产品应用陆海空天各军兵种，下

游需求广泛，是我国目前唯一的具有武器装备总体研制资质的民企；2）布局民品新兴领

域，晶圆级封装批产进度加快，未来业绩新的增长点；3）受益于国防信息化发展和军民

融合战略；4）军改影响逐渐消退，订单恢复较好。同时回款变好，冲抵还账计提。 
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板块估值现状 

 

图表2： 航空板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000768.SZ 中航飞机 16.73  463.19  0.20  0.24  0.28  83.00  70.50  59.88  

600760.SH 中航沈飞 33.66  471.37  0.53  0.64  0.78  63.42  52.29  43.30  

600038.SH 中直股份 46.80  275.88  0.87  1.09  1.35  54.06  43.06  34.80  

600893.SH 航发动力 23.40  526.46  0.47  0.54  0.65  49.48  43.46  35.77  

002013.SZ 中航机电 6.76  243.95  0.23  0.27  0.31  29.16  25.44  21.69  

002179.SZ 中航光电 41.79  429.66  1.22  1.15  1.42  45.05  36.44  29.40  

002163.SZ 中航三鑫 4.82  38.73  0.04  -  -  118.63  -  -  

300424.SZ 航新科技 18.49  44.37  0.21  0.46  0.62  88.20  40.04  29.67  

600523.SH 贵航股份 15.29  61.82  0.29  -  -  52.59  -  -  

600316.SH 洪都航空 15.69  112.52  0.21  0.18  0.25  75.83  88.15  62.73  

002190.SZ *ST 集成 20.32  72.89  -0.57  -  -  (35.62) -  -  

002560.SZ 通达股份 6.34  28.14  -0.03  -  -  (243.52) -  -  

300581.SZ 晨曦航空 23.46  40.29  0.38  0.42  0.49  62.39  56.04  48.18  

600765.SH 中航重机 10.88  84.65  0.43  0.49  0.55  25.41  22.22  19.64  

002520.SZ 日发精机 7.13  53.89  0.27  0.27  0.32  35.71  26.56  22.30  

300159.SZ 新研股份 4.75  70.79  0.20  0.20  0.24  23.81  23.92  20.17  

002023.SZ 海特高新 13.37  101.18  0.08  0.11  0.14  157.98  117.18  93.69  

300114.SZ 中航电测 12.04  71.13  0.26  0.33  0.42  45.54  36.16  28.92  

600862.SH 中航高科 10.55  146.97  0.22  0.26  0.29  48.33  41.29  36.44  

300719.SZ 安达维尔 13.65  34.71  0.22  0.37  0.43  62.62  37.27  32.06  

600372.SH 中航电子 15.04  264.63  0.27  0.33  0.38  55.21  46.06  39.85  

600391.SH 航发科技 17.10  56.45  -0.92  -  -  (18.63) -  -  

000738.SZ 航发控制 14.57  166.92  0.23  0.26  0.29  64.37  56.36  50.19  

300696.SZ 爱乐达 29.00  34.57  0.58  0.68  0.77  50.48  42.95  37.56  

小计   3,895.16     61.49  47.65  39.28  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 

 

图表3： 航天板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

600879.SH 航天电子 6.38  173.49  0.17  0.19  0.22  37.98  33.11  28.79  

600151.SH 航天机电 5.61  80.46  0.03  0.07  0.09  208.82  76.64  60.52  

600855.SH 航天长峰 14.38  50.62  0.22  -  -  66.72  -  -  

603698.SH 航天工程 12.98  69.57  0.55  -  -  30.68  -  -  

300455.SZ 康拓红外 9.41  47.95  0.15  -  -  63.38  -  -  

000547.SZ 航天发展 11.78  189.15  0.31  0.36  0.45  42.20  33.07  26.42  

600501.SH 航天晨光 9.27  39.05  -0.39  -  -  (23.70) -  -  

600118.SH 中国卫星 23.55  278.48  0.35  0.39  0.44  66.68  60.08  53.24  

600343.SH 航天动力 10.27  65.54  0.04  -  -  284.61  -  -  

600677.SH 航天通信 14.71  76.76  0.40  -  -  36.58  -  -  

002025.SZ 航天电器 27.42  117.63  0.84  1.02  1.24  32.77  26.92  22.07  

000901.SZ 航天科技 12.43  76.34  0.26  -  -  48.62  -  -  

002389.SZ 航天彩虹 11.42  108.04  0.26  0.36  0.45  44.68  31.78  25.42  

600271.SH 航天信息 22.38  416.83  0.87  1.06  1.26  25.76  21.21  17.70  

小计   1,789.92     76.11  40.40  33.45  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 
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图表4： 兵器板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

600967.SH 内蒙一机 11.11  187.72  0.32  0.38  0.45  35.17  29.52  24.47  

000519.SZ 中兵红箭 9.58  133.41  0.25  0.28  0.32  38.43  33.68  29.78  

002414.SZ 高德红外 23.18  217.05  0.21  0.28  0.37  164.35  83.56  62.82  

300722.SZ 新余国科 26.17  29.31  0.93  0.47  0.51  39.59  55.86  50.97  

002189.SZ 中光学 24.79  65.04  0.68  0.77  0.94  40.10  32.14  26.32  

600262.SH 北方股份 20.40  34.68  0.67  -  -  30.35  -  -  

600435.SH 北方导航 9.17  136.57  0.03  0.04  0.04  275.72  239.43  210.32  

600495.SH 晋西车轴 4.80  57.99  0.03  -  -  162.33  -  -  

000065.SZ 北方国际 9.29  71.49  0.77  0.92  1.09  12.13  10.09  8.49  

小计   933.26     88.69  69.18  59.02  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 

 

图表5： 船舶板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

601989.SH 中国重工 5.90  1,349.91  0.03  0.05  0.06  200.65  108.26  99.33  

600482.SH 中国动力 24.06  407.82  0.78  0.96  1.14  30.26  24.98  21.12  

600150.SH 中国船舶 24.87  342.74  0.35  0.44  0.37  70.06  57.03  67.02  

600685.SH 中船防务 19.30  194.37  -1.32  1.38  0.26  (14.60) 14.02  75.16  

300527.SZ 中国应急 14.36  131.22  0.33  0.27  0.33  58.70  52.70  43.59  

300516.SZ 久之洋 37.06  66.71  0.38  0.39  0.51  145.74  95.76  72.24  

600764.SH 中国海防 32.93  130.01  0.17  0.21  0.25  192.63  158.09  131.67  

600072.SH 中船科技 17.57  129.36  0.09  0.11  0.13  197.71  165.29  137.05  

300600.SZ 瑞特股份 12.55  38.10  0.67  0.42  0.55  35.17  29.54  22.83  

600416.SH 湘电股份 7.02  66.40  -2.02  -  -  (3.47) -  -  

小计   2,856.62     116.37  78.41  74.44  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 

 

图表6： 军工材料与制造板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

300699.SZ 光威复材 39.80  206.30  1.02  0.95  1.20  54.78  41.75  33.27  

603678.SH 火炬电子 24.37  110.31  0.74  0.93  1.20  33.11  26.13  20.24  

300629.SZ 新劲刚 21.05  21.05  0.08  -  -  257.05  -  -  

300395.SZ 菲利华 21.78  65.24  0.55  0.67  0.92  40.47  32.28  23.60  

300337.SZ 银邦股份 3.61  29.67  -0.09  -  -  (39.52) -  -  

002366.SZ 台海核电 8.87  76.91  0.39  0.60  0.85  22.92  14.79  10.38  

603308.SH 应流股份 12.49  54.18  0.17  0.31  0.47  74.07  40.68  26.73  

600614.SH *ST 鹏起 1.28  21.33  -2.18  -  -  (0.59) -  -  

600456.SH 宝钛股份 26.50  114.02  0.33  0.58  0.78  80.81  45.34  33.99  

002149.SZ 西部材料 8.68  36.93  0.14  -  -  61.22  -  -  

300034.SZ 钢研高纳 17.57  81.03  0.25  0.37  0.46  75.89  47.98  37.99  

300263.SZ 隆华科技 4.81  44.01  0.15  0.24  0.32  32.39  20.37  14.87  

000534.SZ 万泽股份 12.17  59.85  0.12  -  -  97.75  -  -  

002625.SZ 光启技术 9.40  202.53  0.03  -  -  287.14  -  -  

小计   1,123.35     93.13  33.67  25.13  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 
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图表7： 军工信息化与卫星导航板块估值现状 

    EPS PE 

代码 公司名称 最新股价（元） 市值（亿元） 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

600990.SH 四创电子 53.24  84.75  1.62  1.71  2.01  32.94  31.05  26.54  

002544.SZ 杰赛科技 13.82  78.93  0.02  0.37  0.42  572.79  37.12  33.17  

600562.SH 国睿科技 16.29  101.38  0.06  0.23  0.27  268.18  71.73  60.56  

000801.SZ 四川九洲 6.44  65.87  0.09  0.08  0.10  74.19  81.31  63.32  

600184.SH 光电股份 12.40  63.09  0.11  0.17  0.19  108.86  72.09  64.15  

002829.SZ 星网宇达 22.06  34.66  0.12  -  -  187.23  -  -  

000687.SZ 华讯方舟 7.88  60.38  -0.64  0.06  0.12  (12.36) 131.33  63.55  

300447.SZ 全信股份 12.55  36.55  -0.81  0.44  0.53  (14.48) 28.24  23.59  

300177.SZ 中海达 9.85  65.94  0.22  0.19  0.24  69.11  52.96  40.74  

002465.SZ 海格通信 10.18  234.68  0.19  0.25  0.34  54.55  41.37  30.26  

000561.SZ 烽火电子 7.36  44.51  0.15  0.17  0.20  51.45  43.63  37.55  

300101.SZ 振芯科技 10.34  57.73  0.03  0.09  0.13  357.04  114.38  77.28  

300474.SZ 景嘉微 57.10  172.08  0.53  0.61  0.82  120.94  94.22  69.98  

002151.SZ 北斗星通 23.73  116.41  0.21  -  -  109.15  -  -  

300627.SZ 华测导航 19.98  48.73  0.44  0.63  0.85  46.34  31.57  23.42  

300136.SZ 信维通信 36.63  354.81  1.01  1.19  1.58  35.92  30.80  23.23  

002519.SZ 银河电子 4.26  47.99  -1.03  0.19  0.23  (4.11) 22.42  18.67  

300065.SZ 海兰信 13.84  55.11  0.29  0.35  0.44  52.15  39.36  31.37  

300252.SZ 金信诺 11.70  67.60  0.23  0.43  0.59  51.38  27.15  19.89  

002415.SZ 海康威视 34.41  3,215.62  1.24  1.40  1.70  28.32  24.61  20.21  

002383.SZ 合众思壮 11.18  83.31  0.26  -  -  43.51  -  -  

300342.SZ 天银机电 10.11  43.66  0.23  0.27  0.32  44.87  37.57  31.37  

002413.SZ 雷科防务 6.19  66.92  0.12  0.18  0.25  49.11  33.96  24.94  

300456.SZ 耐威科技 16.45  105.59  0.34  0.14  0.21  111.66  115.85  77.78  

300397.SZ 天和防务 25.36  60.86  -0.71  0.43  1.24  (35.76) 59.09  20.49  

小计   5,367.16     117.60  55.54  40.09  

注：业绩预测为 Wind 一致预期，小计已剔除负值和 0 值 

资料来源：Wind（截至 2019 年 9 月 20 日），华泰证券研究所 

  



 

行业周报（第三十八周）| 2019 年 09 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

重点公司概览 
 

图表8： 重点公司一览表  

   09 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

国睿科技 600562.SH 买入 16.29 \~\ 0.06 0.16 0.19 0.23 271.50 101.81 85.74 70.83 

四创电子 600990.SH 买入 53.24 58.80~67.20 1.62 1.68 1.84 2.03 32.86 31.69 28.93 26.23 

高德红外 002414.SZ 买入 23.18 \~\ 0.14 0.30 0.38 0.44 165.57 77.27 61.00 52.68 

隆华科技 300263.SZ 买入 4.81 6.48~6.70 0.15 0.22 0.28 0.35 32.07 21.86 17.18 13.74 

中航飞机 000768.SZ 买入 16.73 21.80~23.05 0.20 0.24 0.29 0.33 83.65 69.71 57.69 50.70 

航新科技 300424.SZ 买入 18.49 20.64~21.50 0.21 0.43 0.59 0.78 88.05 43.00 31.34 23.71  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表9： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

火炬电子 

(603678.SH) 

19H1 年归母净利润同比增长 21.22%，上半年业绩增长符合预期 

公司发布 2019 年半年报，2019H1 公司实现营收 10.61 亿元，同比增长 12.7%，实现归母净利润为 2.13 亿元，同比增长 21.22%，业

绩增长符合预期。公司作为军用 MLCC 核心供应商，积极布局钽电容和特种陶瓷材料业务，未来业绩有望持续上行。我们预计公司

2019-2021 年 EPS 为 0.88/1.11/1.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：火炬电子(603678,买入): 军工电子增长显著，新材同比大幅减亏 

航发动力 

(600893.SH) 

期间费用拖累业绩表现，全年受益国防装备列装，维持“买入”评级 

公司 2019 年上半年实现营业总收入 88.24 亿元，同比增长 6.15%，受期间费用拖累归母净利润 3.23 亿元，同比下降 10.29%，略低

于预期。但公司应收账款及存货的大幅增长表明下游航空发动机产品的交付列装和生产准备等处于旺盛状态，且正在推行市场化债转

股提升上市公司资产质量，因此维持全年盈利预测不变，看好公司产业龙头地位和未来发展前景，继续给予“买入”评级。 

 点击下载全文：航发动力(600893 SH,买入): 期间费用拖累业绩，看好航发主业长期发展 

中直股份 

(600038.SH) 

2019 年中报表现亮眼，行业龙头公司稀缺性标的，维持“买入”评级 

2019 年上半年公司实现营业收入 69.00 亿元，同比增长 28.75%；归母净利润 2.41 亿元，同比增长 35.50%。公司业绩增长略超预期，

归母净利润增速为 2014 年以来半年报最高。公司是我国唯一规模化直升机研制生产企业，成长空间较大且有望受益改革，我们预计

公司 2019-2012 年 EPS 分别为 1.07 元、1.30 元、1.55 元，当前公司估值在航空类主机厂中处于较低位置，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中直股份(600038 SH,买入): 国内直升机龙头，行业景气度提升 

国睿科技 

(600562.SH) 

2018 年空管雷达及微波器件业务需求不足拖累全年业绩 

2018 年公司实现营业收入 10.43 亿元，同比减少 9.63%；实现归母净利润 0.38 亿元，同比减少 77.68%，符合业绩预告区间。毛利率

为 18.38%，同比下滑 12.08 个百分点。我们认为，全年营业收入下滑主要系雷达整机与相关系统业务、微波器件业务需求不足所致。

业绩大幅下滑主要系业务结构变化导致整体毛利率下滑，低毛利的轨道交通系统收入占营业总收入比例达 44%，较上年同期增加 18

个百分点。我们预计，公司 2019-2021 年实现 EPS 分别为 0.16、0.19 和 0.23 元/股。维持“买入”评级。 

 点击下载全文：国睿科技(600562,买入): 19 年业绩有望触底回升，关注资产整合 

四创电子 

(600990.SH) 

提质增效战略推进，营收下滑，毛利率提升，业绩符合预期 

2019 年上半年公司实现营业收入 9.98 亿元，同比下滑 14.98%；实现归母净利润 0.48 亿元，较去年同期减少 1048.78 万元，续亏；

毛利率为 16.29%，同比提升 2.5 个百分点。其中，博微长安实现收入 1.07 亿元，净利润亏损 0.29 亿元，具有下半年集中交付的特点。

我们认为，报告期内公司持续推进提质增效战略，压缩缺乏核心竞争力的非自主产品规模，带动营业规模下滑和毛利率提升。我们预

计，公司 2019-2021 年实现 EPS 分别为 1.68、1.84 和 2.03 元/股。维持“买入”评级。 

 点击下载全文：四创电子(600990 SH,买入): 平台价值凸显，资本运作有望加快 

高德红外 

(002414.SZ) 

归母净利润同比增长 45.48%，高增长逻辑得到印证，维持“买入”评级 

2019 年 8 月 26 日，公司发布 2019 半年报，实现营业收入 6.66 亿元（YOY +101.26%）；实现归母净利润 1.49 亿元（YOY +45.48%），

已经高于去年全年利润（2018 全年归母净利润 1.32 亿元）；基本每股收益 0.16 元。公司高速增长逻辑得到验证。我们预计公司

2019~2021 年 EPS 分别是 0.30 元、0.38 元、0.44 元。公司处于行业龙头地位，信息化装备具有较大的成长空间，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：高德红外(002414 SZ,买入): 红外行业龙头，业绩快速增长 

隆华科技 

(300263.SZ) 

主营业务增长符合预期，维持“买入”评级 

公司发布 2019 年半年报，报告期内实现营业收入 8.23 亿元，同比增长 14.35%；实现归母净利润 0.83 亿元，同比增长 34.87%，业

绩增长符合预期。公司 2015 年根据“二次腾飞”战略积极布局新材料业务，目前新材料业务与环保业务均保持稳步快速发展，形成

多元协同的产业格局，成功实现战略转型。我们看好公司未来发展潜力，预计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 0.22/0.28/0.35 元，维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：隆华科技(300263,买入): 业务转型进展顺利，业绩符合预期 

中航飞机 

(000768.SZ) 

期间费率改善促进业绩释放，运输机轰炸机制造龙头，维持“买入”评级 

2019 年上半年公司实现营业收入 146.88 亿元，同比增长 10.67%；归母净利润 2.24 亿元，同比增长 38.05%，公司业绩表现符合预

期。报告期内公司期间费用比去年同期下降 4557.6 万元，有效地促进了业绩释放。公司是我国军用大中型运输机以及轰炸机制造龙头

公司，并承担国产大飞机 C919 主要制造任务，军民用业务成长空间较大且作为主机厂有望受益于军品定价改革。我们预计公司

2019-2012 年 EPS 分别为 0.24、0.29 和 0.33 元，当前公司市销率处于历史底部区间，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中航飞机(000768 SZ,买入): 期间费率改善，军民用市场前景广阔 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/3263d742-1a7c-4e6b-8388-57ca75a97a89.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/e0951104-5606-4bc8-b78e-8d8c5aed13d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/dd52a9f0-8132-44e5-ba5c-9e759cfa0efc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c19e759e-4287-44a4-ae82-dcd701784b9a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0e019a36-ca94-42da-b89d-bbc82f769b0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/302e0a72-ec87-455c-93af-ab7749d3655c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/1445fd7f-82fd-4750-b948-13000e25d08c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/72a3c328-4598-4661-beda-b1bff3849b2c.pdf
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公司名称 最新观点 

航新科技 

(300424.SZ) 

军品交付延后导致经营波折，军用产品前景广阔，维持“买入”评级 

航新科技期内实现营业收入7.55亿，同比增长59.4%，主要增长来自于并购的MMRO并表；实现归母净利润5030万，同比下降24.58%，

业绩低于预期，主要是由于设备研制及保障部分合同签署及付款进度延后，以及中介费用开支等因素。但公司是国内少数具有机载设

备 ATE 研发、规模化生产能力的企业之一，军用产品有着广阔市场前景。随着十三五计划实施进入最后两年，我们认为公司军品业务

有望 2019 年步入正轨，预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.43、0.59 和 0.78 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：航新科技(300424,买入): 军品交付出现波折，2019 年有望步入正轨  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 建议关注公司一览表  

  09 月 20 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

安达维尔 300719.SZ 13.65 0.22 0.36 0.43 0.49 62.05 37.92 31.74 27.86 

中航机电 002013.SZ 6.76 0.23 0.26 0.31 0.36 29.39 26.00 21.81 18.78 

中航光电 002179.SZ 41.79 0.93 1.16 1.46 1.82 44.94 36.03 28.62 22.96    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0e85c9c0-a6dd-411f-991a-a7fc2962c2aa.pdf
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行业动态 
 

军工行业动态 

 

图表11： 行业新闻概览 

国际局势 

美国宣布对伊朗最严厉制裁 已提供军事打击选项 

美国总统特朗普 20 日宣布制裁伊朗央行。美国国防部当天还计划向特朗普提供打击伊朗的军事选项。这和美国国务卿蓬佩奥此前一天

软化立场的表态相矛盾。据美国全国广播公司 20 日报道，特朗普当天宣布，美国将对伊朗央行实施制裁，“这是有史以来针对伊朗实

施的最高级别制裁”。美国财政部长姆努钦表示，伊朗央行是德黑兰最后一个资金来源。俄罗斯卫星通讯社报道称，伊朗央行是该国最

大的金融机构，全国开设有 3000 多家分行，2016 年拥有资产约为 800 亿美元。 

 

俄罗斯举行“中部-2019”演习开幕式 

俄罗斯国防部 15 日发布消息说，“中部-2019”演习开幕式当天在俄罗斯奥伦堡州一处靶场举行。俄国防部副部长叶夫库罗夫当天在演习

开幕式上说，举行“中部-2019”演习旨在深化参演国军事领域合作，并展现参演国军队打击国际恐怖主义、维护中亚地区安全稳定的战

备状态。据悉，“中部-2019”演习分两个阶段进行，第一阶段联合导演部共同制定作战计划，完成打击国际恐怖主义、反击空袭、地区

侦察等任务，第二阶段对假想敌展开大规模进攻行动。参加本次演习的还有中国、巴基斯坦、吉尔吉斯斯坦、哈萨克斯坦、塔吉克斯

坦和乌兹别克斯坦等国。共有近 13 万名军人、2 万余件（台）军事装备以及近 600 架战机参演，本月 16 日至 21 日，演习将在奥伦堡

州、车里雅宾斯克州、库尔干州、阿斯特拉罕州、科麦罗沃州、达吉斯坦共和国、阿尔泰边疆区和里海水域举行。 

 

朝鲜官员表示期待朝美工作磋商成为一次“良好会谈” 

朝鲜外务省负责美国事务的一名局长 16 日发表谈话表示，期待未来数周内可能重启的朝美工作磋商成为一次“良好会谈”，同时强调了

朝方在无核化谈判进程中对自身安全和发展问题的关切。这名未透露姓名的外务省官员通过朝中社发表的这份谈话说，美国屡次表达

出希望通过对话协商解决问题的立场，“这是值得庆幸的事情”。美国拿出何种方案参加朝美谈判，将决定未来朝美关系是变得更加亲密

还是徒增敌意。这名官员还强调，只有影响朝鲜制度安全与妨碍朝鲜发展的威胁和障碍得以彻底清除，有关无核化的探讨才有可能进

行。 

 

日本首相要求加强日俄安保领域对话 

日本首相安倍晋三 17 日与到访的俄罗斯联邦安全会议秘书帕特鲁舍夫举行会谈，要求与俄开始在安保领域展开事务性对话，营造和平

条约缔结环境。安倍在会谈中说，为完善日俄两国缔结和平条约的环境，两国在安保领域的合作以及加深相互理解极为重要。他希望

帕特鲁舍夫与刚上任的日本国家安全保障局局长北村滋开展对话。对此，帕特鲁舍夫回应说，先前与北村磋商时，双方同意为实现朝

鲜半岛无核化开展紧密合作。他在会谈结束后对媒体表示，双方一致同意解决安保领域问题，提高相互信任。本月 5 日，安倍在俄罗

斯符拉迪沃斯托克会晤俄总统普京时，敦促普京完成缔结日俄和平条约的“历史责任”。但按俄方的说法，俄方缔约立场“没有变化”。 

  

国内局势 

中国赴刚果（金）维和部队进行第 22 次轮换 

中国第 23 批赴刚果（金）维和部队第一梯队 110 名官兵，17 日在四川泸州乘坐中国空军伊尔-76 军用运输机启程，接替第 22 批赴刚

果（金）维和部队继续执行维和任务。中国第 23 批赴刚果（金）维和部队共 218 人，包括工兵和医疗两支分队，分别由陆军第 77 集

团军某工兵旅，以及联勤保障部队第 940 医院为主抽组，其中工兵分队 175 人，主要担负工程勘察、道路修筑、机场建设、军事营地

准备、未爆弹药销毁、人道主义救援以及驻刚大使馆武官处和联刚团指定的其他任务；医疗分队 43 人，按联合国维和二级医院标准编

配，主要担负伤病员救治、后送和卫生防疫任务。新一批维和部队将分成两个梯队陆续抵达任务区，执行为期一年的维和任务。 

 

中国第十批赴南苏丹（瓦乌）维和部队出征 

中国第十批赴南苏丹（瓦乌）维和部队第一梯队 163 名官兵，17 日从北京南苑机场出发前往南苏丹（瓦乌）任务区，执行为期一年的

维和任务。中国第十批赴南苏丹（瓦乌）维和部队由工兵和医疗两个分队组成，分别以陆军第 81 集团军某合成旅和联勤保障部队第 980

医院为主抽组而成，共 331 人。17 日出征的第一梯队有工兵分队 130 人，医疗分队 33 人。工兵分队主要担负任务区内供应线路维护

升级、飞机跑道修复、人员安全庇护所建设、为任务区维和部队营地提供工程支援等任务；医疗分队主要担负为任务区提供基本卫生

保健、处理普通疾病和传染病、实施手术、接种和其他疾病预防等任务。维和工兵分队队长宋彦永说，针对当前南苏丹的安全形势，

他们紧贴任务特点，围绕维和政策、国际法规、基本技能、基础体能、应急处突五个方面进行了强化训练，修订完善应急处突预案，

有针对性地开展演练，提高了遂行维和任务的专业素养和应急处突能力。 

 

中国维和官兵参加联黎部队医疗救援演习 

联合国驻黎巴嫩临时部队（联黎部队）17 日举行代号为“东区天使救援”的演习，中国、西班牙、巴西、印度尼西亚等 9 个国家的维和

官兵参加演习和观摩。此次演习以西班牙维和部队巡逻车队与联合国国际观察员车队在行驶途中发生交通事故为背景，主要以中国维

资料来源：华泰证券研究所和医院和西班牙维和医院为依托开展伤员救治与转运工作，重点检验联黎部队东区各医疗机构的应急救援

和协同保障能力。 

 

资料来源：新华社、环球网、中国军网，华泰证券研究所 

  



 

行业周报（第三十八周）| 2019 年 09 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 11 

图表12： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

中航飞机 2019-09-16 关于归还募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-16\5646467.pdf 

航天电器 2019-09-17 第六届董事会 2019 年第四次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5647991.pdf 

 2019-09-17 独立董事关于公司关联交易事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5647992.pdf 

 2019-09-17 独立董事关于公司拟参与设立上海航天京开如意股权投资合伙企业的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5647993.pdf 

 2019-09-17 关于拟参与设立上海航天京开如意股权投资合伙企业的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5647994.pdf 

雷科防务 2019-09-18 关于公司发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申报材料之证监会反馈意见回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651688.pdf 

 2019-09-18 发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）摘要（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651685.pdf 

 2019-09-18 中信建投证券股份有限公司关于公司发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务

顾问报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651693.pdf 

 2019-09-18 上海东洲资产评估有限公司关于中国证券监督管理委员会《关于江苏雷科防务科技股份有限公司发行股份、可转换公司

债券购买资产并募集配套资金申请的反馈意见》资产评估相关问题的答复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651690.pdf 

 2019-09-18 中信建投证券股份有限公司关于公司发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申报材料之

证监会反馈意见回复之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651692.pdf 

 2019-09-18 关于发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651687.pdf 

 2019-09-18 江苏泰和律师事务所关于公司发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意见书

（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651689.pdf 

 2019-09-18 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（192241 号）之与

会计师相关反馈意见回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651691.pdf 

 2019-09-18 发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651684.pdf 

 2019-09-18 关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之反馈意见回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651686.pdf 

高德红外 2019-09-19 关于公司实际控制人部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-19\5652374.pdf 

钢研高纳 2019-09-17 东吴证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金非公开发行股票发行过程

和认购对象合规性的报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650807.pdf 

 2019-09-17 验资报告（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650805.pdf 

 2019-09-17 发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金非公开发行股票发行情况报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650808.pdf 

 2019-09-17 募集配套资金非公开发行股票发行情况报告书披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650809.pdf 

 2019-09-17 验资报告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650817.pdf 

 2019-09-17 北京大成（西安）律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金非公开发行股票发

行过程及认购对象合规性的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5650806.pdf 

苏试试验 2019-09-18 2019 年第三次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650916.pdf 

 2019-09-18 关于控股股东股份减持比例超过 1%的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650918.pdf 

 2019-09-18 2019 年第三次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650920.pdf 

航新科技 2019-09-21 关于控股股东及其一致行动人减持股份计划的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5656709.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-16/5646467.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5647991.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5647992.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5647993.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5647994.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651688.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651685.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651693.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651687.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651689.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651691.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651684.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651686.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-19/5652374.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650807.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650805.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650808.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650809.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650817.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5650806.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650916.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650918.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650920.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-21/5656709.pdf
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晨曦航空 2019-09-18 关于对西安晨曦航空科技股份有限公司及相关当事人的监管函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651754.pdf 

瑞特股份 2019-09-18 关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予第一个限售期解除限售条件成就的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650771.pdf 

 2019-09-18 海通证券股份有限公司关于公司 2019 年半年度度跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5652879.pdf 

华测导航 2019-09-17 关于股东股票质押式回购交易新增及提前购回的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5651683.pdf 

中直股份 2019-09-20 中直股份第七届监事会第一次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-20\5653877.pdf 

 2019-09-20 中直股份监事辞职公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-20\5653879.pdf 

中国船舶 2019-09-17 外高桥造船最近两年及一期的审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649031.pdf 

 2019-09-17 上海市锦天城律师事务所关于中国船舶工业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意见

书（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649027.pdf 

 2019-09-17 中信证券股份有限公司关于中国船舶工业股份有限公司对即期回报摊薄情况预计的合理性、填补即期回报措施以及相关

承诺的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649023.pdf 

 2019-09-17 上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 3 号——发行股份购买资产 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649030.pdf 

 2019-09-17 中国船舶关于本次调整重大资产重组方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649013.pdf 

 2019-09-17 上海外高桥造船有限公司全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649028.pdf 

 2019-09-17 中国船舶独立董事关于第七届董事会第六次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649019.pdf 

 2019-09-17 中国船舶独立董事关于第七届董事会第六次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649018.pdf 

 2019-09-17 广船国际有限公司股东全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649034.pdf 

 2019-09-17 江南造船（集团）有限责任公司股东全部权益资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649037.pdf 

 2019-09-17 中国船舶独立董事关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允

性的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649020.pdf 

 2019-09-17 黄埔文冲最近两年及一期的审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649036.pdf 

 2019-09-17 中船黄埔文冲船舶有限公司全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649022.pdf 

 2019-09-17 中国船舶董事会关于本次重组履行法定程序的完备性、合规性及提交法律文件的有效性的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649016.pdf 

 2019-09-17 中信证券股份有限公司关于中国船舶工业股份有限公司发行股份购买资产之交易方案调整不构成重组方案重大调整的核

查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649025.pdf 

 2019-09-17 中国船舶第七届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649015.pdf 

 2019-09-17 中国船舶关于本次重大资产重组摊薄即期回报情况及填补措施的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649014.pdf 

 2019-09-17 中国船舶发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649011.pdf 

 2019-09-17 中国船舶发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649010.pdf 

 2019-09-17 中信证券股份有限公司关于中国船舶工业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问报

告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649024.pdf 

 2019-09-17 广船国际最近两年及一期的审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649035.pdf 

   

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651754.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5652879.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5651683.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-20/5653877.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-20/5653879.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649031.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649027.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649023.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649030.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649013.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649028.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649019.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649018.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649034.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649037.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649020.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649036.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649022.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649016.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649025.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649015.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649014.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649011.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649010.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649024.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649035.pdf


 

行业周报（第三十八周）| 2019 年 09 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 13 

公司 公告日期 具体内容 

2019-09-17 中船澄西船舶修造有限公司股东全部权益价值评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649032.pdf 

 2019-09-17 上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 2 号——重大资产重组 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649029.pdf 

 2019-09-17 中国船舶董事会关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性

的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649017.pdf 

 2019-09-17 备考审阅报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649033.pdf 

 2019-09-17 江南造船最近两年及一期的审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649038.pdf 

 2019-09-17 中船澄西最近两年及一期的审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649021.pdf 

 2019-09-17 中国船舶关于 2019 年第二次临时股东大会延期及更正补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649012.pdf 

 2019-09-17 中国船舶第七届董事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649026.pdf 

中国动力 2019-09-18 中国动力 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651328.pdf 

 2019-09-18 中国动力关于发行普通股和可转换公司债券购买资产并募集配套资金方案获得国务院国资委批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651329.pdf 

 2019-09-18 中国动力 2019 年第二次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5651327.pdf 

国睿科技 2019-09-20 国睿科技 2019 年第一次临时股东大会资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-20\5654264.pdf 

 2019-09-17 国睿科技第八届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648496.pdf 

 2019-09-17 国睿科技独立董事关于公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648488.pdf 

 2019-09-17 国睿科技关于实施 2018 年度权益分派后调整发行股份及支付现金购买资产的股份发行价格和发行数量的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648483.pdf 

 2019-09-17 2018 年度、2019 年 1-4 月备考合并财务报表审阅报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648492.pdf 

 2019-09-17 国睿科技董事会关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）的修订说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648486.pdf 

 2019-09-17 国睿科技独立董事关于公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648487.pdf 

 2019-09-17 国睿科技第八届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648495.pdf 

 2019-09-17 国睿科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）摘要（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648490.pdf 

 2019-09-17 国睿科技拟发行股份及支付现金购买资产项目所涉及的南京国睿信维软件有限公司股东全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648485.pdf 

 2019-09-17 南京国睿信维软件有限公司 2017 年度、2018 年度、2019 年 1-4 月审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648494.pdf 

 2019-09-17 南京国睿防务系统有限公司 2017 年度、2018 年度、2019 年 1-4 月模拟财务报表审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648493.pdf 

 2019-09-17 国睿科技拟发行股份及支付现金购买资产项目所涉及的南京国睿防务系统有限公司股东全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648484.pdf 

 2019-09-17 国睿科技关于 2019 年第一次临时股东大会取消议案并增加临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648491.pdf 

 2019-09-17 国睿科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648489.pdf 

中航沈飞 2019-09-21 中航沈飞 2019 年第一次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5655651.pdf 

 2019-09-21 中航沈飞关于 2019 年第一次临时股东大会更正补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5655653.pdf 

航发动力 2019-09-20 航发动力关于披露发行股份购买资产预案后的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-20\5654137.pdf 

   

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649032.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649029.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649017.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649033.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649038.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649021.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649012.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5649026.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651328.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651329.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5651327.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-20/5654264.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648496.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648488.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648483.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648492.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648486.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648487.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648495.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648490.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648485.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648494.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648493.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648484.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648491.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648489.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-21/5655651.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-21/5655653.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-20/5654137.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

2019-09-17 航发动力持股 5%以上股东减持股份结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648823.pdf 

四创电子 2019-09-18 四创电子关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650862.pdf 

 2019-09-18 四创电子公司章程（2019 年 9 月 18 日修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650867.pdf 

 2019-09-18 四创电子六届十九次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650863.pdf 

 2019-09-18 四创电子关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650861.pdf 

 2019-09-18 四创电子关于公司董事、总经理辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650868.pdf 

 2019-09-18 四创电子独立董事关于聘任公司总经理的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650866.pdf 

火炬电子 2019-09-18 火炬电子关于第一期员工持股计划股票出售完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5650517.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

军费增长或不达预期。军工行业与军费景气度密切相关，军费增长低于预期均可能直接或

间接对装备需求造成不利影响。 

 

改革进度或不达预期。军工行业目前有计划经济特征，产业的发展受国企改革政策的影响

大，相关政策的进度不达预期对公司的治理结构和业绩均会产生影响。 

 

武器装备研制进度或不达预期。军工行业属于高新技术行业，科技含量高，质量要求严格，

研制和批产难度大。如果武器装备研制进度不达预期，将对公司经营业绩产生不利影响。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-17/5648823.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650862.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650867.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650863.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650861.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650868.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650866.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-18/5650517.pdf
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本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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