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1《顺络电子(002138 SZ,增持): 毛利率继续
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资料来源：Wind 

 贸易纠纷再起，国产替代备受瞩目 
TMT 一周谈之电子-20190901 
中美贸易纠纷再起，国产替代备受瞩目 

8 月 15 日美国政府宣布，对自华进口的约 3000 亿美元商品加征 10%关税，
分两批自 9 月 1 日、12 月 15 日起实施，并又在 24 日宣布将从 10 月 1 日
起，将对约 2500 亿美元商品的 25%关税提至 30%。并在预定日期，将对
约 3000 亿美元的商品的 10%关税提至 15%。中美贸易局面再陷波折，叠
加美国对华为的禁令影响，造成过去一周电子板块下跌 1.83%，我们认为
在此背景下，贸易摩擦虽然不改 5G 换机及物联网兴起为 3C 产业链带来的
长期成长动能，但国产手机终端尤其是华为的海外销量短期承压，建议关
注以半导体、PCB、被动元件为代表的有望加速实现国产替代的产业方向。 

 

受谷歌限制影响，华为 Mate 30 海外销量短期承压，鸿蒙 OS 箭在弦上 

根据 Canalys 数据，19Q2 华为手机欧洲销量 850 万台，环比降 37%，同
比降 16%，可见美国的制裁对华为欧洲市场的购买信心打击较大。上周谷
歌再度表态，华为mate 30系列新机将无法搭载其授权的APP和相关服务。
我们认为，基于华为在 5G 通信技术的领导地位以及其前瞻布局的芯片、
操作系统等技术储备，美国的制裁只能是延缓华为由网到端展现竞争力的
步伐，更加坚定其培养自身核心供应链的决心，因此我们依然长期看好华
为引领消费电子 5G 高速物联时代。 

 

兆易全球首发 RISC-V MCU GD32V，IoT 时代下 MCU 自主可控进程提速 

据兆易创新官网，8 月 22 日兆易推出全球首个 RISC-V 内核的 GD32V 系
列 32 位 MCU，主要面向物联网及其他超低功耗应用场景。根据 IC Insights

数据，18 年全球前八大外资 MCU 厂商合计垄断约 90%市场，产品主要应
用于汽车电子(25%)和工控/医疗(23%)领域。我们认为，由于以智能家居为
代表的广泛的 IoT 终端对于芯片算力、集成化的要求相对较低，在国内具
备全球竞争力的芯片设计产业及日益成熟的代工产业支撑下有望加速实现
国产替代，建议关注兆易创新、全志科技、中颖电子。 

 

本周专题：19H1 电子行业 ROE 稳定、周转加快，3C 和半导体景气向好 

截至 8 月 31 日，电子行业中报发布结束，19H1 行业营收 9763.76 亿元，
同比增长 13.73%，较去年同期增速持平，增速居前的是以被动元器件和
PCB 为代表的元件板块。但是受光学光电子板块产品降价拖累，行业整体
毛利率、净利率分别同比下滑 2.76pct、1.50pct，其中半导体和电子制造
板块表现亮眼，净利率基本维持稳定。从营运情况来看，19H1 电子行业存
货周转天数和应收账款周转天数均有明显下降，反映在宏观经济下行压力
下，企业对运营风险的管控、资产的健康程度在改善，其中电子制造和其
他电子的周转天数降幅居前，半导体和光学光电子的周转天数不降反升。 

 

投资组合 

硕贝德、顺络电子、视源股份、江海股份、歌尔股份、立讯精密、光弘科
技、海康威视、利亚德、鹏鼎控股、环旭电子、洲明科技、京东方 A。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

300322.SZ 硕贝德 17.30 买入 0.14  0.35  0.54  0.72  121.79  49.43  32.04  24.03   

002138.SZ 顺络电子 20.85 增持 0.42  0.76  0.93  1.16  49.26  27.43  22.42  17.97   

002241.SZ 歌尔股份 13.16 买入 0.66  0.37  0.50  0.59  19.96  35.57  26.32  22.31   

002841.SZ 视源股份 85.61 买入 1.05  2.42  3.30  4.07  81.24  35.38  25.94  21.03   

002484.SZ 江海股份 6.77 买入 0.23  0.38  0.50  0.62  29.04  17.82  13.54  10.92    
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

行情回顾 

 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别下跌 0.39%、0.38%、0.56%，电子行业

整体下跌 1.83%，二级子行业中元件、显示器件跌幅居前，分别下跌 3.96%、3.56%，集

成电路表现相对弱势，上涨 2.68%。海外市场台湾资讯科技指数上涨 2.10%，恒生资讯科

技业下跌 1.94%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

深赛格 000058.SZ 32.98 碳元科技 603133.SH (15.95) 

恒铭达 002947.SZ 24.45 安洁科技 002635.SZ (13.44) 

视源股份 002841.SZ 20.20 智动力 300686.SZ (11.69) 

兆易创新 603986.SH 14.59 *ST 北讯 002359.SZ (11.06) 

博通集成 603068.SH 13.58 鹏鼎控股 002938.SZ (10.99) 

大港股份 002077.SZ 12.43 宜安科技 300328.SZ (10.52) 

盈趣科技 002925.SZ 12.40 光弘科技 300735.SZ (10.39) 

富瀚微 300613.SZ 12.40 激智科技 300566.SZ (10.16) 

联建光电 300269.SZ 11.48 顺络电子 002138.SZ (9.94) 

沪电股份 002463.SZ 11.35 金安国纪 002636.SZ (9.75) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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19H1 电子行业 ROE 稳定、周转加快，消费电子和半导体景气向好 

 

截至 19 年 8 月 31 日，电子行业上市公司中报发布结束，在此我们对电子行业上半年的行

情走势和经营数据进行回顾整理。根据 Wind 数据，在 5G 手机、TWS 耳机、物联网、VR/AR

等终端创新的带动之下，电子产业链中长期的成长预期强化，年初至今电子板块整体上涨

40.73%，仅落后于食品饮料和农林牧渔行业，位列全市场第三位。 

 

图表5： 年初至 8 月 30 日各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

从各个细分板块的走势来看，涨幅居前的是半导体材料(81.64%)、集成电路(76.65%)、印

制电路板(72.74%)和电子零部件制造(67.32%)，尽管经历了较普遍的上涨，但是各细分板

块的估值仍处于 15 年以来的低位水平，截至 9 月 1 日行业 TTM PE 为 34.88 倍，接近 18

年中期水平。 

 

图表6： 年初至 8 月 30 日电子行业各板块涨跌幅  图表7： 19H1 电子各板块 TTM PE 较 18 年明显回升 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

从经营性数据来看，上半年电子行业整体营收 9763.76 亿元，同比增长 13.73%，相较去

年同期增速基本持平，其中增速居前的是以被动元器件和 PCB 为代表的元件板块，整体

营收增速达到 21.27%；增速排名第二、第三的板块分别为电子制造(16.87%)、其他电子

（11.52%）。相较之下半导体行业是唯一呈现营收增速下滑的二级子行业，同比下滑 0.60%。 

 

尽管行业营收增速表现稳健，但是受产品跌价显著的 LED、LCD 所代表的光学光电子行

业的拖累，19H1 电子行业归母净利润则下滑 10.16%，其中光学光电子板块下滑 50.70%。

相较之下，半导体、元件和电子制造板块的归母净利润则实现不同程度的正增长，增速分

别为 9.70%、8.85%、9.37%。 
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图表8： 19H1 电子行业营收同比增长 13.73%  图表9： 19H1 电子行业归母净利润同比下滑 10.16% 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

从利润率的情况来看，19H1 电子行业的毛利率、净利率水平分别为 15.29%、4.13%，分

别同比下滑 2.76pct、1.50pct，其中半导体和电子制造板块的净利率基本维持稳定，光学

光电子下滑显著。19H1半导体板块的毛利率为23.88%，同比下滑1.95pct，净利率为5.11%，

同比仅下滑0.03pct，电子制造板块的毛利率为14.99%，同比下滑0.37pct，净利率为5.15%，

同比仅下滑 0.1pct。 

 

图表10： 19H1 电子行业毛利率呈下滑态势，半导体表现亮眼  图表11： 19H1 电子行业净利率呈下滑态势，元件维持较高水平 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表12： 19H1 电子行业 ROE 基本稳定 ，以消费电子为代表的电子制造 ROE 维持高位水平 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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从 ROE 情况来看，19H1 电子行业整体 ROE 较为稳定，达到 4.15%，维持在 15H1 以来

的高位水平，其中代表消费电子行业的电子制造板块 ROE 表现较为亮眼，19H1 达到

6.49%，较 15H1 高出 1.71pct。 

 

从营运情况来看，19H1 电子行业存货周转天数和应收账款周转天数均有明显下降，反映

在宏观经济下行压力下，企业对运营风险的管控、资产的健康程度在改善。19H1 电子行

业存货周转天数为 63.49 天，同比下降 22.08 天，其中电子制造和其他电子板块降幅显著，

分别下降 81.55 天和 28.66 天，而半导体和光学光电子的存货周转天数不降反升，分别增

长 10.60 天、3.38 天，增幅分别为 12.25%、3.9%。与此同时，19H1 电子行业应收账款

周转天数为 84.76 天，同比下降 11.85 天，其中依然是半导体和光学光电子的周转天数在

增加，增幅分别为 13.5%、6.75%。 

 

图表13： 19H1 电子行业存货周转天数同比下降 22.08 天  图表14： 19H1 电子行业应收账款周转天数同比下降 11.85 天 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表15： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

硕贝德 

(300322.SZ) 

上半年业绩符合预期，天线业务营收同比增长 54.64%，维持买入评级 

公司发布半年报，上半年实现营收 8.50 亿元（YoY+2.33%），其中天线 4.23 亿元（YoY+54.64%）、指纹模组 2.67 亿元（YoY-20.14%）、

芯片封装 1.12 亿元（YoY-23.65%）。上半年实现归母净利润 0.91 亿元（YoY+174.15%），扣非后归母净利润 0.32 亿元（YoY+21.02%），

符合市场预期。公司自 17 年起坚定践行“两个聚焦、一个强化” 的发展战略，不断加大在终端天线、基站天线、车载 V2X 天线、射

频前端模组等方面的研发投入及市场开拓力度，根据公司中报，上半年 5G 相关业务的商业化进展情况亮眼，维持 19-21 年

0.35/0.54/0.72 元的 EPS 预期，目标价 19.32-20.37 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322,买入): 业绩符合预期，5G 天线全面发力 

江海股份 

(002484.SZ) 

上半年业绩符合预期，季度毛利率再创新高，维持买入评级 

江海股份 19H1 实现营收 9.56 亿元(YoY+5.78%)，归母净利润 1.03 亿元(YoY-5.10%)，扣非后归母净利润 8.45 亿元(YoY+3.09%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收和扣非归母净利润的正增长，符合市场预期。Q2 单

季公司实现营收 5.11 亿元(YoY+3.29%)，毛利率达 30.67%创历史新高，但在新品销售费用和研发费用的影响下，Q2 扣非归母净利润

为 0.51 亿元(YoY-16.67%)，我们维持对公司 0.38/0.50/0.62 元的 EPS 预期，目标价 7.64-8.79 元，重申买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 SZ,买入): Q2 毛利率再创新高，继续加码超容 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

业绩超预期，智能无线耳机和智能穿戴业务构成核心增长动能 

歌尔发布 19H1 业绩：收入同比增长 61.1%至 135.76 亿元；归母净利润同比增长 17.7%至 5.24 亿元，略超市场预期；扣非归母净利

润同比增长 56.7%至 4.17 亿元。其中，19Q2 收入同比增长 79.7%至 78.7 亿元，归母净利润同比增长 22.8%至 3.21 亿元，扣非归母

净利润同比增长 52.6%至 2.56 亿元。我们认为歌尔当前正处于资产盈利能力修复拐点，看好歌尔在 5G 时代智能无线耳机、可穿戴设

备以及 VR/AR 市场需求放量中的增长潜能。我们预计 19-21 年 EPS 为 0.37/0.50/0.59 元，上调目标价至 14.96~16.08 元，重申“买

入”评级。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 业绩超预期，VR 龙头厉兵秣马 

顺络电子 

(002138.SZ) 

上半年业绩略低于预期，季度毛利率继续走高，维持增持评级 

顺络电子 19H1 实现营收 12.17 亿元(YoY+7.77%)，归母净利润 1.95 亿元(YoY-13.80%)，扣非后归母净利润 1.82 亿元(YoY-4.95%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收正增长，但是由于汇兑损失(19H1 共 664 万元)、研

发费用(19H1 共 8425 万元)及人工费用(19H1 员工数同比新增 906 人，人工支出增加 4362 万元)的拖累造成业绩略低于市场预期。公

司 Q2 单季营收 6.73 亿元(YoY+5.50%)创历史新高，毛利率环比提升 0.87pct 达 35.65%，我们维持对公司 19-21 年 0.76/0.93/1.16

元 EPS 预期，目标价上调至 26.45-28.71 元，增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 SZ,增持): 毛利率继续走高，片感龙头掘金 5G 

光弘科技 

(300735.SZ) 

宏观开局平稳，预期后续行业订单逐步向好，给予“增持”评级 

光弘同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 15.98 亿元，归母净利润 2.73 亿元，扣非后归母净利润 2.38 亿元，分别较

上年度增长 25.43%、57.48%、43.63%。2019 年 Q1 营业收入 4.41 亿元，归母净利润 0.82 亿元，扣非后归母净利润 0.69 亿元，分

别较上年度增长 63.55%、280.49%、247.19%。2018 年 H2 景气度提升，2019Q1 业绩靓丽。Q1 历来为行业淡季，同时还有春节因

素的扰动，而光弘 Q1 扣非 0.69 亿元，约为 2018 年 Q3、Q4 行业旺季之时归母净利润的 90%，大超预期。2019 年，头部客户品控

策略变化带来公司订单量价齐升，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光弘科技(300735,买入): “匠心”助力客户成就自我,扩产匹配客户需求 

视源股份 

(002841.SZ) 

上半年业绩略超预期，Q3 业绩指引大幅超预期，维持买入评级 

视源上半年实现营收 72.05 亿元(YoY+15.85%)，归母净利润 5.64 亿元(YoY+46.46%)，扣非后归母净利润 5.35 亿元(YoY+45.73%)，

略超市场预期，主要系上游原材料价格下跌造成的盈利能力改善，19H1 公司毛利率 25.99%，同比提升 6.22pct。此外，公司预计 1-9

月归母净利润 12.32-14.48 亿元，同比增长 45%-70%，对应 19Q3 单季归母净利润 6.68-8.84 亿元，同比增长 43.66%-90.11%，大幅

超出市场预期。基于公司毛利率的趋势性改善，我们将公司 EPS 预期由 2.21/3.01/4.12 元调整至 2.42/3.30/4.07 元，对应目标价由

78.55-83.23 上调至 84.83-92.10 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 优秀一如既往，Q3 指引大超预期 

海康威视 

(002415.SZ) 

Q2 改善明显，半年报超市场预期，维持“买入”评级 

海康公布 2019H1 财报，营收 239.23 亿元，归母净利润 42.17 亿元，扣非后归母净利润 41.22 亿元，同比分别增长 14.6%、1.67%、

2.82%。2019 年 Q1、Q2 单季度营收分别为 99.42、139.81 亿元（同比增长 6.17%、21.46%），归母净利润分别为 15.36、26.81 亿

元（同比增长-15.41%、14.98%），扣非后归母净利润 14.83、26.39 亿元（同比增长-18%、19.92%）。2019H1 虽净利润低增长，

但 Q2 环比改善明显，带来半年报总体超预期。同时 2019H1 海康毛利率为 46.33%，比上年同期提高 1.83pct。维持海康

2019-2021EPS1.44、1.74、2.11 元的预测，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): Q2 改善明显，2019H1 业绩超预期 

洲明科技 

(300232.SZ) 

19Q1 业绩超预期，5G 智慧灯杆成为新增亮点，维持买入评级 

18 年公司实现营收 45.24 亿元（YoY 49.29%），归母净利润 4.12 亿元（YoY 45.01%），扣非后净利润 4.03 亿元（YoY 58.79%），

业绩略低于我们预期，主要系汇兑损失、LED 显示毛利率下滑及销售费用超预期所致。19Q1 公司实现营收 11.18 亿元（YoY 30.09%），

归母净利润 0.82 亿元，在存在 0.2 亿元汇兑损失的影响下依然同比增长 56.65%，超出市场预期。我们看好在 DOT 时代，公司小间距

LED 应用市场的拓展、份额的提升以及产品结构的升级，看好智慧灯杆逐步成为公司重要的业绩增量，预计 19-21 年 EPS 分别为

0.77/1.12/1.43 元，目标价上调至 13.90-15.44 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：洲明科技(300232,买入): 小间距增势不减，5G 灯杆再添亮点 

 

 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/389f9d36-93c5-4e71-b481-0b958c525dda.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/484589b0-939b-41ff-a897-96a60318aca1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0e7bf46e-f685-4b6c-a4ff-26cfca65efc4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/894e6b26-0e62-45d9-9c3a-39a7fa1ca00d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dc6c0570-e395-47df-858c-53dda73b4063.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/623f3e52-30d2-429f-86e7-5555702e3f49.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5e4070a7-a83c-415a-adee-4182669b72a2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/921b691a-566f-4402-9f46-009ad1cba68b.pdf
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公司名称 最新观点 

大族激光 

(002008.SZ) 

营收总体平稳，非 IT 业务持续成长，给予“增持”评级 

大族激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 110.29 亿元，归母净利润 17.19 亿元，扣非后归母净利润 14.54 亿元，

分别较上年度增长-4.59%、3.22%、-11.40%。2019 年 Q1 营业收入 21.26 亿元，归母净利润 1.60 亿元，扣非后归母净利润 1.42 亿

元，分别较上年度增长 25.65%、-55.92%、-19.54%。2018 年受大客户创新大小年及经济波动影响，大族 2018 年年报扣非业绩同比

下滑，但总体符合预期，其中非 IT 业务持续成长；激光设备收入对应终端客户 Capex，在预期经济触底背景下，预期后续行业订单逐

步向好，大族作为行业龙头更为受益，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：大族激光(002008,增持): 非 IT 业务持续成长，大客户创新弹性值得期待 

锐科激光 

(300747.SZ) 

价格战致毛利率承压，但锐科立足实际，战略得当，给予“增持”评级 

锐科激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 14.62 亿元，归母净利润 4.33 亿元，扣非后归母净利润 3.95 亿元，分

别较上年度增长 53.63%、56.05%、45.53%。2019 年 Q1 营业收入 3.99 亿元，归母净利润 1.00 亿元，扣非后归母净利润 0.79 亿元，

分别较上年度增长 24.27%、-10.88%、28.56%。2018 年年报符合预期，2019 年 Q1 收入增长符合预期，扣非后归母净利润略低于预

期。扣非后归母净利润低于预期，主要系国内激光器价格战致毛利率承压，但针对价格战，锐科制定了“人才激励、产品质量提升、

工艺提升”的务实战略夯实自身龙头地位，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747,增持): 行业竞争激烈，制定务实战略夯实龙头地位 

利亚德 

(300296.SZ) 

18 年业绩低于预期，19 年聚焦产品创新及渠道建设，维持买入评级 

公司发布 18 年年报，营收 77.01 亿元（YoY 19.01%），净利润 12.65 亿元（YoY 4.53%），扣非净利润 12.02 亿元（YoY 2.89%），

大幅低于市场预期，主要系 18 年各地政府执行“去杠杆”政策造成夜游经济、文化旅游营收增速低于预期。根据年报 19 年公司将一

方面加大智能显示前沿技术研发和产品创新，培育 2C 业务；一方面将继续推进千店互联计划并加强海外营销体系投入。我们将公司

19-20 年 EPS 预期由 0.84、1.14 元下调至 0.61、0.73 元，目标价由 9.73-11.37 元下调至 9.15-9.76 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：利亚德(300296,买入): 不忘初心坚持产品创新与渠道建设 

大华股份 

(002236.SZ) 

大华 Q4 营收及利润增长企稳，静待 2019 年经营改善逐步体现  

大华发布 2018 年年报, 2018 年营业总收入 236.66 亿元，同比增长 25.58%；归母净利润为 25.32 亿元，同比增长 6.42%。其中 Q4

单季度营收 86.35 亿元，同比增长 21.26%,归母净利润为 9.68 亿元,同比增长 3.63%。2018 年，受国内经济去杠杆和海外贸易摩擦影

响，大华总体收入增速同比放缓，同时因综合毛利率的下降（1.07pct）及期间费用率的提升（0.07pct），导致全年利润同比增速不及

收入同比增速，不及预期。但 Q4 单季收入增速逐步企稳，且毛利回升。2019 年我们预计公司内部继续推进精细化管理，改善逐步体

现，预计 2019-21EPS0.85、0.99、1.25 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大华股份(002236,买入): 经营改善效果初显， 静待 2019 宏微观改善  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表16： 建议关注公司一览表  

  08 月 30 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

信维通信 300136.SZ 31.80 1.02 1.15 1.51 1.97 31.18 27.65 21.06 16.14 

兆易创新 603986.SH 131.55 1.26 1.60 2.27 2.89 104.40 82.22 57.95 45.52 

激智科技 300566.SZ 17.07 0.27 0.50 0.65 0.82 63.22 34.14 26.26 20.82 

瑞丰光电 300241.SZ 6.45 0.16 0.38 0.55 0.72 40.31 16.97 11.73 8.96 

水晶光电 002273.SZ 11.88 0.42 0.39 0.50 0.60 28.29 30.46 23.76 19.80 

飞荣达 300602.SZ 38.76 0.53 0.95 1.30 1.68 73.13 40.80 29.82 23.07    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ca26a6ef-919d-41b5-8ed7-de19722323b3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f83c243-b884-4593-ae60-be8f3d4ea821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/586d9651-d3df-4399-97b4-63d5f5499720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/65b2d3c0-da2b-4974-8dfd-2ffec11d93f0.pdf
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行业动态 
 

图表17： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 31 日 搜狐网 新 iPhone9 月将正式亮相 加征关税或将致苹果利润缩水 50 亿美元！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 31 日 新浪财经 通信行业增长名列榜首 传统行业景气度下行（点击查看原文） 

2019 年 08 月 31 日 新浪财经 5G 催生蓝思科技新风口 智能手机可穿戴迎爆发（点击查看原文） 

2019 年 08 月 31 日 新浪财经 5G 前夜生态渐变  金融 IC 卡市场喜忧参半（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 搜狐网 江苏消保委：超九成智能电视有开机广告调查涉及创维、小米、三星（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 财经十一人 内存，残酷的故事（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 东方财富网 iPhone XR 太丑？只要降价就是真香机，还日常屠榜！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 新浪财经 工程院院士李德毅：临港新片区将成人工智能高地中的高地（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 搜狐网 AI 硬件碎片化难题，英特尔想用“一个 API”解决，还推出新的编程语言 DPC++（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 拓墣产业研究 2019 年第二季全球前十大封测厂商营收排名出炉（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 界面 中国汽车工业协会副秘书长：自动驾驶领域还有很多“卡脖子”的东西（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 财联社 边缘计算 AI 类芯片或迎来投资热（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 财联社 白皮书：未来三年 AI 芯片市场规模年增长率超 50%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 搜狐网 创维电视的“性感”打法（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 搜狐网 又一世界巨头“跌落神坛”，曾占行业 8 成份额，今市值蒸发近万亿（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 财联社 工信部科技司副司长朱秀梅：上海 AI 创新应用先导区运行以来有成效（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 新浪财经 国内首条大尺寸 OLED 面板产线量产（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 人民网 开机有广告 江苏消保委约谈 7 家智能电视品牌（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 通信世界网 韩国各政府部门发布 2020 年预算案，大力投资建设 5G 相关产业（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 第一财经日报 世界人工智能大会开幕 大咖汇聚 发布多项重大成果（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 证券日报 2019 世界人工智能大会开幕（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 中国证券报 资本市场助力通信电子业 多路突围（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 科技日报 AI 发展迅猛 全球治理得跟上（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 每日经济新闻 “双马”对话 激辩人工智能（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 每日经济新闻 多位大咖谈 AI 创投 这些金句值得关注（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 每日经济新闻 马云 vs 马斯克 AI 时代的人类命运不应止步于“对话”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 21 世纪经济报道 中国首条大尺寸 OLED 面板生产线量产（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 北京商报 人工智能大会：AI 务实 “国家队”扩容（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 牛科技网 连续 19 个季度下滑，风光一时的平板电脑市场到底经历了什么？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 全天候科技 5G、1 亿像素、瀑布屏，谁能拯救智能手机出货量？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 前瞻网 2019 年电信增值业务行业市场现状与竞争格局分析 增值电信业务市场区域发展不均衡特征突出（点击查看

原文） 

2019 年 08 月 29 日 中国通信网 英特尔第二代至强与傲腾，为企业 IT 带来了什么？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 中国通信网 讲政治 抓大事 重实效（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 凤凰财经 百度云单年收入翻番，昆仑云服务器等二十款产品发布（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 搜狐网 运营商耗电量居然这么高？ 中国移动称 5G 时代将会这样节能减排（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 财联社 发改委：将实施人工智能资源共享行动 建设人工智能产业创新中心（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 新浪财经 上海徐汇推动人工智能发展（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 中国证券网 2019 世界人工智能大会上将重点签约 70 余个 AI 和 5G 项目（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 界面 2019 世界人工智能大会在上海正式开幕（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 TechWeb 紫光 DRAM 业务总部落户重庆：今年年底动工（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 云财经 北京成为国内 AI 最强城市（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 新京报网 “5G 小儿科，AI 大产业” 华为海思任重道远（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 浙商网 杭州稳居第二 2019 中国 AI 计算力城市排行榜出炉（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 第一财经日报 和业务深度融合 人工智能是企业决胜利器（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 第一财经日报 明略科技： 寻找“超级大脑” 场景落地（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 第一财经日报 把握人工智能机遇 服务高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 第一财经日报 世界人工智能大会今日开幕 上海接轨全球科技创新体系（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 东方网 上海要从哪些方面打造人工智能高地？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 经济参考报 体验 5G 自动驾驶科技示范（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 TechWeb 苹果 MacBook 乘机受限制 澳航禁止托运（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 第一财经资讯 探营世界人工智能大会！大咖齐聚亮点众多 AI 照进现实里（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 财经十一人 电子烟线下战：暴利还是暴力（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 雪球 机构：未来 5 年我国人工智能市场总规模将保持高速增长（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 和讯网 集邦咨询发布 2019 年 Q2 智能手机厂商排名（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 钛媒体 浪潮刘军：未来五年 AI 市场将保持 30%增长速度（点击查看原文） 
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2019 年 08 月 28 日 智通财经 Gartner：2Q19 全球智能手机销量疲软，华为逆势而涨 16.5%，苹果(AAPL.US)跌幅收窄（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 拓墣产业研究 2019 年第二季全球智能手机出货量与市占率排名出炉（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 金融界 Gartner：Q2 全球智能手机销量下滑 1.7% 华为逆涨 16.5% iPhone 减少 13.8%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 界面 Gartner：2019 年第二季度全球智能手机销量继续下滑（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 泰信电子 大屏超高清或推动电视分体化发展！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 搜狐网 最难进入的手机市场：华为在这屡屡受挫，没有中国品牌能挤进前五（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 观察者网 9 月 1 日 5G 商用要推迟？运营商回应：具体时间还不确定（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 钛媒体 浪潮王恩东：人工智能正在从 AI 产业化向产业 AI 化的方向发展（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 上游新闻 上游时尚｜“小小宣传大使”亮相智博会，打卡儿童智能科技（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 搜狐网 独家：三大运营商今年 5G 基站数对比 移动最多电信联通数量一致（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 东方网 2019 年世界人工智能大会将在浦东揭开神秘面纱（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 搜狐网 二季度全球智能手机销量同比减少 1.7%，总销量 3.68 亿台（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 中国通信网 将高质量融入血液中！紫光展锐虎贲家族再添两员“猛将”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 新浪网 Gartner 统计数据出炉 全球智能手机出货量再次下降（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 人民网 京东方今年内将出折叠屏产品（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 搜狐网 5G 商用时间“跳票”，不限量套餐还能抢 4 天（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 新浪网 在迈向 5G 的发展过程中 中国目前已走到了世界前列（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 腾讯网 三大运营商称 5G 商用时间尚不确定：9 月 1 日将停售不限流量套餐（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 腾讯网 5G 技术及未来：独立组网与非独立组网区别（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 证券日报 5G 下的中国家电变革：联合华为升级先进制造 万和加速实施 IOT 战略（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 南方日报 业界大咖共话机器人新风向（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 东方网 打造顶级人工智能交流平台，学界泰斗、产业巨擘组成强大阵容出席世界人工智能大会（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 腾讯网 5G 迅猛袭来！资费未定 智能手机厂商提早进入价格战（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 新浪网 全球智能音箱市场 中国品牌出货量超谷歌（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 腾讯网 华为变老二，三星再登 DxOMark 榜首（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 苹果曾在内部研发 iPhone 对讲机功能，可惜后来取消了（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 展锐发布虎贲 T710，AI 评分超过华为麒麟处理器（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 凤凰财经 三星 7nm 没问题 韩专家：爆料媒体别有用心（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中国证券网 报告显示：我国大数据智能化及 5G 应用走向深化（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 腾讯网 QuestMobile：苹果忠诚度下降 华为份额将超苹果（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中国通信网 俄罗斯计划明年 8 月前在 36 万台华为平板上安装极光系统（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 和讯网 QuestMobile 发布 2019 中国智能终端市场半年报告（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 触摸屏与 OLED

网 

中小尺寸 OLED 产能今年在往上走，国产 OLED 面板明年才会爆发（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中国证券网 商务部贸易救济调查局：将召开对原产于美国和韩国的进口太阳能级多晶硅反倾销期终复审案听证会（点击

查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 蓝鲸传媒 QuestMobile：上半年四大国产手机市场份额达 66%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 一文了解紫光，“芯+云+资本”的一体化数字化转型（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 企业 IP 办公通信必备神器讯美-XUC100-SIP 语音服务器（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 凤凰财经 消息称华为正与俄方探讨采用 Aurora OS：首批 36 万台平板（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 过山车都难不倒 OPPO Reno2 防抖太惊人（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 腾讯网 2019 中国智能终端市场半年报告：四大国产手机品牌市场份额扩大至 65.7%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐网 消息称苹果曾研发 iPhone 对讲机功能，但项目搁置了（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 TechWeb 小米投资偏爱智能与芯片 雷军：有 3 家科创板上市（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中国证券网 人工智能西部产业高地加快崛起（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 TechWeb 代工厂格芯诉台积电侵犯 16 项专利 或影响苹果英伟达（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中国投资咨询网 人工智能加快向内陆落地 西部产业集群将崛起（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 腾讯网 手机供应链发生大事，苹果砸下 100 亿，大刀砍杀三星（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 证券日报 5G 技术亮相 2019 中国国际智能产业博览会（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 腾讯网 5G 时代开启倒计时！5G 手机、套餐价格基本确定：4G 将淘汰？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 经济参考报 5G 让网络安全行业成为“风口的平方”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 每日经济新闻 赚不到钱也融不到钱 医疗 AI 公司只剩故事？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 腾讯网 网友喊话要全网通 5G，小米荣耀纷纷作出回应，下半年值得期待！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 第一财经资讯 马云：AI 翻译成人工智能是人类把自己看得过高了（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 腾讯网 中国 5G 手机售价全球最低，背后的事情值得深思（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 搜狐网 【新机】vivo NEX3 发布时间确定 99.6%瀑布屏+5G_设计（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 中关村在线 中国 5G 手机有多便宜？不及韩国一半 供不应求（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 通信世界网 4G 为 5G 降速？这事不靠谱！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 中国通信网 雷军：小米三年前就开始预研 5G（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 经济日报 中国机器人企业布局生态系统 加速国际化进程（点击查看原文） 
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https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4NDU0NTkyNA==&mid=2650724795&idx=4&sn=82114f51ccbda1f0330835ed94236ff9
http://www.sohu.com/a/336960108_175648
https://www.guancha.cn/industry-science/2019_08_28_515583.shtml
http://www.tmtpost.com/nictation/4142700.html
https://www.toutiao.com/i6730036261215535623/
http://www.sohu.com/a/336931749_452858
http://city.eastday.com/gk/20190828/u1a15079309.html
http://www.sohu.com/a/336922697_114774
http://www.c114.com.cn/news/51/a1098867.html
https://tech.sina.com.cn/mobile/n/n/2019-08-28/doc-ihytcern4088052.shtml
http://tc.people.com.cn/n1/2019/0828/c183008-31321540.html
http://www.sohu.com/a/336913956_117625
https://tech.sina.com.cn/mobile/n/n/2019-08-28/doc-ihytcern4081926.shtml
https://new.qq.com/omn/20190828/20190828A012KC00.html
https://new.qq.com/omn/20190828/20190828A0339400.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-08/28/content_498671.htm?div=-1
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-08/28/content_7818795.htm
http://sh.eastday.com/m/20190828/u1ai12789190.html
https://new.qq.com/omn/20190828/20190828A00TQI00.html
https://tech.sina.com.cn/it/2019-08-28/doc-ihytcitn2406413.shtml
https://new.qq.com/omn/20190827/20190827A0OMFQ00.html
http://www.sohu.com/a/336805705_413980
http://www.sohu.com/a/336804778_114778
http://tech.ifeng.com/a/20190827/45679405_0.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201908-4422489.htm
https://new.qq.com/omn/20190827/20190827A0EA5R00.html
http://www.c114.com.cn/news/51/a1098762.html
https://tech.hexun.com/2019-08-27/198352240.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MTAwNDYxMA==&mid=2650798793&idx=1&sn=4301fec832ecc14cfffeaaf903b37c28
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201908-4422459.htm
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201908-4422459.htm
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=121275
http://www.sohu.com/a/336698789_122592
http://www.sohu.com/a/336698320_520205
http://tech.ifeng.com/a/20190827/45653284_0.shtml
http://www.sohu.com/a/336687988_115088
https://new.qq.com/omn/20190827/20190827A098B600.html
http://www.sohu.com/a/336659581_485557
http://www.techweb.com.cn/finance/2019-08-27/2751445.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201908-4422340.htm
http://www.techweb.com.cn/it/2019-08-27/2751438.shtml
http://www.ocn.com.cn/touzi/chanye/201908/rvvqs27084151.shtml
https://new.qq.com/omn/20190827/20190827A03YWJ00.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-08/27/content_497297.htm?div=-1
https://new.qq.com/omn/20190827/20190827A00DN100.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-08/27/content_56742.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190827/166783.shtml
https://new.qq.com/omn/20190826/20190826A0QNOU00.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MTU1OTI4NDM4MQ==&mid=2651872010&idx=2&sn=083f050b03753c08aba824487eab51ef
https://new.qq.com/omn/20190826/20190826A0PFGO00.html
http://www.sohu.com/a/336545750_115293
https://www.toutiao.com/i6729416356581605899/
http://www.cww.net.cn/article?id=457009
http://www.c114.com.cn/news/51/a1098617.html
http://m.gmw.cn/2019-08/26/content_1300612674.htm
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 26 日 中国通信网 LGD 拿下新 iPhone 600 万片面板订单，京东方要抓紧了！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 搜狐网 华为长虹京东方抢跑万亿超高清市场（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 发布易 5G 等新技术助推智慧物流降低全社会运输成本（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 腾讯网 搭载联发科 G90 芯片的红米 Note 8，性能真的不堪入目吗？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 新浪财经 智能门锁将迎强制性国标（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 财联社 习近平向 2019 中国国际智能产业博览会致贺信（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 搜狐网 4G 网络降速？？三大运营商究竟打得什么算盘（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 中国证券网 大连培育千亿级人工智能产业集群（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 证券时报网 2019 世界机器人大会圆满闭幕（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 发布易 智博会热议传感器产业：应参考芯片产业来发展（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 重庆市政府网 陈敏尔唐良智与国务院国资委主任郝鹏、  部分央企负责人座谈（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 药明康德 人工智能遇上新药研发，它能给医药行业带来什么？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 上海证券报 智博会热议传感器产业：应参考芯片产业来发展（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 深圳商报 人类与机器人“共建”未来世界（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 经济参考报 5G 渐近，电信运营商可别“喜新厌旧”（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://www.c114.com.cn/news/51/a1098614.html
http://www.sohu.com/a/336425930_115865
https://irnews.cfbond.com/index.html
https://new.qq.com/omn/20190826/20190826A08D1200.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.cailianpress.com/
http://www.sohu.com/a/336393646_130140
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201908-4421786.htm
http://kuaixun.stcn.com/2019/0826/15347838.shtml
https://irnews.cfbond.com/index.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUxMzYwNTg2Mg==&mid=2247489294&idx=3&sn=5391395318460efab1f22e90ff328028
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwMDA5NTIxNQ==&mid=2649986385&idx=1&sn=fcc4b26db0c9a8dc7d07e324427b4f2d
http://paper.cnstock.com/html/2019-08/26/content_1217904.htm
http://szsb.sznews.com/PC/content/201908/26/content_716788.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-08/26/content_56642.htm
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图表18： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

大族激光 2019-08-30 监事会关于 2019 年股票期权激励计划（草案）激励对象名单的核查意见及公示情况的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5613633.pdf 

 2019-08-30 关于出售资产的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5613631.pdf 

顺络电子 2019-08-30 监事会关于相关事项的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616749.pdf 

 2019-08-30 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616754.pdf 

 2019-08-30 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616747.pdf 

 2019-08-30 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616753.pdf 

 2019-08-30 关于募集资金 2019 年半年度存放与实际使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616746.pdf 

 2019-08-30 独立董事对相关事项发表的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616750.pdf 

 2019-08-30 关于公司会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616748.pdf 

 2019-08-30 第五届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616752.pdf 

 2019-08-30 第五届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5616751.pdf 

大华股份 2019-08-28 2019 年半年度报告（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598671.pdf 

江海股份 2019-08-28 第四届监事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598257.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598260.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598259.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598258.pdf 

 2019-08-28 独立董事对公司 2019 年半年度控股股东及其他关联方资金占用情况及对外担保情况独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598261.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598263.pdf 

 2019-08-28 第四届董事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5598262.pdf 

视源股份 2019-08-28 关于拟回购部分限制性股票的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5603543.pdf 

洲明科技 2019-08-29 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611896.pdf 

 2019-08-29 内幕信息知情人管理制度（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611903.pdf 

 2019-08-29 关于公司及子公司担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611902.pdf 

 2019-08-29 关于 2019 年半年度报告披露的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611909.pdf 

 2019-08-29 独立董事关于第四届董事会第五次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611906.pdf 

 2019-08-29 关于为客户提供买方信贷担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611901.pdf 

 2019-08-29 第四届监事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611907.pdf 

 2019-08-29 关于变更会计政策的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611905.pdf 

 2019-08-29 信息披露管理制度（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611904.pdf 

   

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5613633.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5613631.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616749.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616754.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616747.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616753.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616746.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616750.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616748.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616752.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5616751.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598671.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598257.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598260.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598259.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598258.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598261.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598263.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5598262.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5603543.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611896.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611903.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611902.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611909.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611906.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611901.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611907.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611905.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611904.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

2019-08-29 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611897.pdf 

 2019-08-29 关于补充确认关联交易及 2019 年度日常关联交易预计的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611898.pdf 

 2019-08-29 关于募集资金年度存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611899.pdf 

 2019-08-29 第四届董事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611908.pdf 

 2019-08-29 独立董事关于第四届董事会第五次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611900.pdf 

 2019-08-29 中泰证券股份有限公司关于公司补充确认关联交易及 2019 年度日常关联交易预计的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611895.pdf 

利亚德 2019-08-30 关于“16 利德 01”公司债券回售申报情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5624280.pdf 

 2019-08-27 关于上调“16 利德 01”票面利率暨投资者回售实施办法的第二次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5595763.pdf 

 2019-08-26 关于上调“16 利德 01”票面利率暨投资者回售实施办法的第二次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5587171.pdf 

光弘科技 2019-08-28 第二届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599091.pdf 

 2019-08-28 2019 年非公开发行股票方案论证分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599095.pdf 

 2019-08-28 国泰君安证券股份有限公司关于公司使用闲置自有资金购买理财产品的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599090.pdf 

 2019-08-28 独立董事关于公司第二届董事会第四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599102.pdf 

 2019-08-28 关于 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599105.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599108.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599096.pdf 

 2019-08-28 2019 年非公开发行股票募集资金运用可行性分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599101.pdf 

 2019-08-28 关于使用部分闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599107.pdf 

 2019-08-28 第二届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599093.pdf 

 2019-08-28 关于调整公司非公开发行股票方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599104.pdf 

 2019-08-28 国泰君安证券股份有限公司关于公司 2019 年半年度跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599092.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599114.pdf 

 2019-08-28 关于 2019 年非公开发行股票预案（修订稿）披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599112.pdf 

 2019-08-28 关于 2019 年非公开发行股票预案修订情况说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599110.pdf 

 2019-08-28 2019 年非公开发行股票预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599098.pdf 

 2019-08-28 独立董事关于公司 2019 年半年报及相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5599099.pdf 

锐科激光 2019-08-26 国泰君安证券股份有限公司关于公司使用暂时闲置募集资金进行现金管理的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585116.pdf 

 2019-08-26 关于使用暂时闲置募集资金进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585101.pdf 

 2019-08-26 国泰君安证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585119.pdf 

 2019-08-26 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585098.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611897.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611898.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611899.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611908.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611900.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611895.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5624280.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5595763.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5587171.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599091.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599095.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599090.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599102.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599105.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599096.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599101.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599107.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599093.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599104.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599092.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599114.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599112.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599110.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599098.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5599099.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585116.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585101.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585119.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585098.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-08-26 国泰君安证券股份有限公司关于公司 2019 年半年度跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585122.pdf 

 2019-08-26 公司章程（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585121.pdf 

 2019-08-26 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585118.pdf 

 2019-08-26 独立董事关于第二届董事会第十二次会议有关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585124.pdf 

 2019-08-26 第二届监事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585107.pdf 

 2019-08-26 2019 年半年度报告及其摘要披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585113.pdf 

 2019-08-26 关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585104.pdf 

 2019-08-26 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585115.pdf 

 2019-08-26 第二届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-26\5585110.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585122.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585121.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585118.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585124.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585107.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585113.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585104.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585115.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-26/5585110.pdf
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