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1《华泰市场周期量化研究》2017.03  

 

 国内首只科技 ETF 将正式上市 
指数基金专题之华宝科技 ETF 
国内首只科技 ETF——华宝科技 ETF（515000）将正式上市 

国内首只科技 ETF——华宝科技 ETF（证券代码：515000）拟于 2019 年
8 月 16 日正式上市。根据基金成立公告，科技 ETF 此次首次公开募集规
模突破 10 亿元大关，达到 10.37 亿元，认购总户数为 14956 户。中美两
国市场科技股长期表现优秀，然而 A 股市场尚缺乏投资泛科技类公司的工
具化产品。中证科技龙头指数（指数代码：931087）的发布，以及跟踪该
指数的华宝科技ETF的上市，在一定程度上填补了科技股投资工具的空白。 

 

科技龙头指数采用研发投入因子作为选股指标，同时考虑行业间差异 

中证科技龙头指数以中证全指为样本空间，选取归属于电子、计算机、通
信、生物科技等科技领域的股票，综合评定其总市值、营业收入、收入和
净利润增速、研发投入比重等指标，选取最具代表性的 50 只股票作为样本
股，反映科技领域龙头股票在 A 股市场的整体表现。研发投入因子的采用
使得指数成份股的选取更具前瞻性。将行业间的差异纳入考虑，保证各行
业入选数目占行业股票数的比重相同，避免行业偏配，使指数更具代表性。 

 

科技龙头指数当前估值水平较低，历史表现优于主要宽基指数 

中证科技龙头指数当前估值水平相对较低，相比于创业板指、创业板 50

指数及部分行业指数，科技龙头指数市盈率相对较低，股息率相对较高。
科技龙头指数观测期内（2012 年 6 月末至 2019 年 8 月 9 日）表现优于主
要宽基指数。综合以上两方面，我们认为该指数具备一定投资价值。科技
龙头指数近 1 个月跌幅 0.51%，表现优于主要宽基指数，同期沪深 300、
中证 500、创业板指、中证全指跌幅分别为 4.21%、5.76%、0.66%、5.41%。
华宝科技 ETF 是目前市场上唯一跟踪该指数的基金产品。 

 

风险提示：指数历史表现仅作为案例说明，不构成对指数及相关基金产品
的投资建议。因子选股是对历史规律的总结，未来存在失效的可能。指数
成份股介绍仅用于展示指数特色及编制思路，不构成对个股的投资建议。 

 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750102/c6a38083-331e-4176-ba38-dbf5d11a2ab4.pdf
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国内首只科技 ETF 将正式上市 
 

国内首只科技 ETF——华宝科技 ETF（515000）拟于 2019 年 8 月 16 日正式上市。根据

基金成立公告，科技 ETF 此次首次公开募集规模突破 10 亿元大关，达到 10.37 亿元，认

购总户数为 14956 户。科技 ETF 的基本信息如下表所示。 

 

图表1： 科技 ETF 基本信息 

基金名称 华宝中证科技龙头交易型开放式指数证券投资基金 

基金简称 科技 ETF 

基金代码 证券代码：515000 

基金类型 上交所跨市场股票 ETF 

跟踪标的 中证科技龙头指数（指数代码：931087） 

基金经理 胡洁，华宝基金量化投资部副总经理。 

拟上市日期 2019.8.16 

业绩比较基准 中证科技龙头指数收益率 

托管银行 中国工商银行股份有限公司 

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。 

组合比例 投资于标的指数成份股和备选成份股的资产比例不低于基金资产净值的 90%，且不低于非现

金基金资产的 80%。 

风险收益特征 预期收益及预期风险水平高于混合型基金、债券型基金与货币市场基金。属于高风险/高收益

的开放式基金。 

管理费 0.50% 

托管费 0.10% 

赎回费率 申购赎回代理券商可按照不超过 0.5%的标准收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收

取的相关费用。 

资料来源：华宝基金，华泰证券研究所 

 

华宝科技 ETF 跟踪标的为中证科技龙头指数（指数代码：931087）。该指数与主要宽基指

数近 1 个月归一化净值如下表所示（以 2019 年 7 月 9 日为基准进行归一化）。科技龙头

指数表现显著优于沪深 300、中证 500 和中证全指，略优于创业板指。科技龙头指数近 1

个月跌幅 0.51%，同期沪深 300、中证 500、创业板指、中证全指跌幅分别为 4.21%、5.76%、

0.66%、5.41%。 

 

图表2： 中证科技龙头指数及主要宽基指数近 1 个月归一化净值 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20190709~20190809，以 2019 年 7 月 9 日为基准进行归一化 
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中美科技股长期表现优秀，科技龙头指数及科技 ETF 提供投资工具 

 

自 18 世纪末蒸汽机的发明和使用以来，人类社会历经多轮科技革命，整个社会以不可思

议的速度发展前进。当今世界，科技创新已经成为提高综合国力的关键支撑，成为社会生

产方式和生活方式变革进步的强大引领。 

 

十九大以后，我国“新经济”转型升级的要求空前强化，政府加速强力支持科技企业发展，

科创板的开设或使得优质科技创新型企业的融资便利度提升。眼下科技正成为大国博弈的

焦点，国家发展意志强烈，科技股或有望持续受益。 

 

图表3： 纳斯达克指数和道琼斯工业指数归一化净值比较  图表4： 科技相关的中信一级行业指数与沪深 300 指数比较 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 19901231~20190731  资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20041231~20190731 

 

站在资本市场的角度，我们考察中美两国科技股的历史表现。近 30 年来，代表高科技驱

动下新经济的纳斯达克指数在共 30 年不到的时间内（1990 年末至 2019 年 7 月末）翻了

约 21 倍，年化收益率 11.4%，而同期代表传统经济的道琼斯工业指数翻了仅 10 倍，年化

收益率 8.5%。尽管在 2000 年的互联网泡沫以及 2008 年的金融危机中，纳指出现了较大

幅度的回撤，但是在经济复苏后同样展现出更大的弹性，在 2009~2018 年的美股十年牛

市中，科技股更是主要的推动力量之一。 

 

再对比沪深 300 指数与电子元器件、计算机、通信、医药这四个科技相关的中信一级行业

指数近 15 年（2004 年末至 2019 年 7 月末）的表现，可以看到医药行业在 2009 年后就

始终领先沪深 300，而电子元器件、计算机、通信行业在 2014 年后开始超越沪深 300。

长期投资这些泛科技类上市公司能够获得超越基准的回报，在牛市中也具备更大的弹性。 

 

美中不足的是，A 股市场尚缺乏投资这些泛科技类公司的工具化产品。另外，这四大行业

中也各自包含一些科技含量相对较低的公司，如何筛选出科技龙头企业，也是投资者面临

的问题。中证科技龙头指数（指数代码：931087）的发布，以及跟踪该指数的科技 ETF

（证券代码：515000）的上市，在一定程度上填补了科技股投资工具的空白。 
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科技龙头指数编制：关注科研投入水平，四大行业分布均衡 

 

关注成长特质，锁定行业龙头 

 

中证科技龙头指数（指数代码：931087）于 2019 年 3 月 20 日由中证指数公司发布，是

反映沪深两市科技领域内龙头公司股票的整体表现，为指数化产品提供新标的的指数。该

指数以中证全指成份股作为样本空间，选取其中归属于电子、计算机、通信、生物科技等

科技领域的股票，综合评定其总市值、营业收入、收入和净利润增速、研发投入比重等指

标，选取其中最具代表性的 50 只股票作为样本股，以反映科技领域龙头股票在 A 股市场

的整体表现。 

 

在确定四大科技相关行业后，该指数通过以下三步筛选得到最终的指数成份股： 

 

1）对备选股票进行稳定性筛选，剔除最新市盈率小于 0 或处于待选样本中最高的前 10%

区间的股票，并剔除过去三年研发投入复合增长率为负的股票。在此基础上，考虑部分科

技领域上市公司自身发展周期的特殊性，进一步筛选出营业收入（TTM）处于各细分行业

内前 10%的股票并纳入备选空间。 

 

2）依市值与收益能力进行筛选，对前述备选股票按过去一年日均总市值与营业收入（TTM）

两个指标分别排名，并取算术平均得到综合排名，在各细分行业内综合排名靠前的股票中

选取共计 100 只备选股票，并保证各细分行业内入选数目与备选池中各行业股票数目的比

例相同。 

 

3）考察备选股票的成长性，以最近报告期的营业收入增速、净利润增速排名的算数平均

排名与最近年报研发支出总额占营业收入比例排名的算数平均作为综合排名，在保证各细

分行业中被选股票数与总股票数比例相同的条件下，选取综合排名靠前的股票共同构成 50

只最终成份股。若筛选后股票总数目超过 50，则按市值大小选取排名前 50 作为指数成份。 

 

该指数在股票的成长性维度上有独特考虑。除常用的营收和净利润增速等成长因子外，科

技龙头指数采用科研投入水平作为额外的成长因子。较高的科研投入在短期内或对利润增

速产生负面影响，但对科技类公司的远期发展有很强的积极作用。科研投入因子的运用使

得指数成份股的选取更具前瞻性。 

 

同时，该指数编制方法将行业间的差异纳入考虑。科技领域内的不同行业往往具有明显的

基本面与周期性差异，将所有行业混淆处理容易使得筛选结果出现一定行业偏配，降低指

数代表性。科技龙头指数基于因子进行选股时，对各细分行业进行单独分层处理，保证各

行业入选数目占行业股票数的比重相同，从而公允地锁定各行业龙头，使指数更具代表性。 

 

权重分布均衡，稀释特有风险 

 

中证科技龙头指数选取科技领域具有代表性的 50 只股票作为样本股，反映科技领域龙头

股票的市场表现。对这 50 只成份股进行分析，可以直观把握指数的成份分布情况。指数

覆盖了电子、计算机、医药生物、通信四个申万一级行业。以下为指数成份股市值与个数

的行业分布。 
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图表5： 中证科技龙头指数成份股市值行业分布  图表6： 中证科技龙头指数成份股个数行业分布 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日  资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

由上图知，电子、计算机行业在市值和股票个数的比重相对较大；医药行业股票总数较少，

但平均市值较大，因此总市值仍有相当的比重；通信行业股票的市值规模比重相对较小。

整体上看各行业均具有一定规模，没有出现行业一家独大的情况，一定程度上分散了单个

行业的特有风险。 

 

图表7： 中证科技龙头指数成份股累积权重  图表8： 中证科技龙头指数成份股市值分布 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日  资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

根据科技龙头指数的编制方法，指数在调整时单只成份股的权重因子不超过 10%，一定程

度上防止了个股风险的过度暴露。从成份股的累积分布来看，累积权重曲线斜率的变化平

缓，可以看出成份股权重分配整体较为均匀，有利于非系统风险的分散。成份股市值分布

显示，大部分成份股位于市值 100~400 亿区间，极少数大型企业市值低于 100 亿或超过

1000 亿，分布相对均衡的同时兼具稳定性。 
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科技龙头指数成份股：科创龙头云集，研发投入较高，创新成果丰厚 
 

截至 2019 年 8 月 9 日，中证科技龙头指数 50 只成份股如下表所示。 

 

图表9： 中证科技龙头指数成份股 

排名 股票代码 股票简称 所属申万一级行业 权重（%）  排名 股票代码 股票简称 所属申万一级行业 权重（%） 

1 002415.SZ 海康威视 电子 10.27  26 002465.SZ 海格通信 通信 1.38 

2 600276.SH 恒瑞医药 医药生物 10.03  27 300014.SZ 亿纬锂能 电子 1.36 

3 002475.SZ 立讯精密 电子 6.17  28 000050.SZ 深天马 A 电子 1.34 

4 002230.SZ 科大讯飞 计算机 4.50  29 603160.SH 汇顶科技 电子 1.31 

5 600570.SH 恒生电子 计算机 4.06  30 600536.SH 中国软件 计算机 1.28 

6 000661.SZ 长春高新 医药生物 4.02  31 002065.SZ 东华软件 计算机 1.12 

7 600588.SH 用友网络 计算机 3.18  32 002916.SZ 深南电路 电子 1.07 

8 002236.SZ 大华股份 电子 2.58  33 002373.SZ 千方科技 计算机 1.06 

9 600703.SH 三安光电 电子 2.49  34 002371.SZ 北方华创 电子 1.05 

10 600196.SH 复星医药 医药生物 2.35  35 002153.SZ 石基信息 计算机 1.02 

11 002007.SZ 华兰生物 医药生物 2.25  36 002281.SZ 光迅科技 通信 1.01 

12 002008.SZ 大族激光 电子 2.22  37 300271.SZ 华宇软件 计算机 0.97 

13 002410.SZ 广联达 计算机 2.11  38 600845.SH 宝信软件 计算机 0.92 

14 002405.SZ 四维图新 计算机 2.10  39 300676.SZ 华大基因 医药生物 0.89 

15 603019.SH 中科曙光 计算机 1.99  40 300207.SZ 欣旺达 电子 0.86 

16 300136.SZ 信维通信 电子 1.96  41 002396.SZ 星网锐捷 通信 0.82 

17 300017.SZ 网宿科技 通信 1.84  42 002583.SZ 海能达 通信 0.80 

18 002463.SZ 沪电股份 电子 1.76  43 002938.SZ 鹏鼎控股 电子 0.80 

19 000977.SZ 浪潮信息 计算机 1.72  44 601360.SH 三六零 计算机 0.73 

20 600498.SH 烽火通信 通信 1.72  45 603228.SH 景旺电子 电子 0.67 

21 002179.SZ 中航光电 通信 1.69  46 603659.SH 璞泰来 电子 0.63 

22 002439.SZ 启明星辰 计算机 1.61  47 300308.SZ 中际旭创 通信 0.53 

23 300383.SZ 光环新网 通信 1.56  48 002156.SZ 通富微电 电子 0.47 

24 002195.SZ 二三四五 计算机 1.51  49 002745.SZ 木林森 电子 0.39 

25 000066.SZ 中国长城 计算机 1.49  50 300454.SZ 深信服 计算机 0.35 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

以下我们对部分科技创新属性较强、处于行业龙头地位的权重股进行介绍，目的是展示指

数特色及编制思路，不构成投资建议。 

 

海康威视 

 

海康威视是科技龙头指数截至 2019 年 8 月 9 日的第一大权重股，权重占比约 10.27%。

海康威视是全球安防行业龙头，同时也是领先的视频产品和内容服务提供商，面向全球提

供领先的视频产品、专业的行业解决方案与内容服务。公司积极布局新兴市场和新兴业务，

基于互联网推出了面向家庭和小微企业的相关产品及云服务平台；进入智能制造领域，推

出了一系列机器视觉产品及解决方案。同时，公司深入布局 AI+安防及 4K 高清视频监控，

同时在汽车电子、智能家居、机器人、无人机等创新业务取得快速发展。 

 

海康威视重视创新研发投入，研发费用逐年增长，从 2013 年的 9.22 亿元增加至 2018 年

的 44.83 亿元；研发费用占营业收入比在 6%至 9%之间。公司创新成果丰厚，专利数量

连年增长，从 2009 年的 20 项增加至 2018 年的 3269 项。 
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图表10： 海康威视 2013~2018 年研发费用和研发费用占比  图表11： 海康威视 2009~2018 年年度专利数量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行纵向对比，如下面两张图所示。公司业绩稳步增长，从 2007 年至 2017

年，营业总收入和归母净利润始终保持大于 20%的增速；2018 年增速略有放缓。2018 年

公司营业总收入达到 498.4 亿元，归母净利润达到 113.5 亿元。 

 

图表12： 海康威视 2007~2018 年营业总收入和营业总收入同比  图表13： 海康威视 2007~2018 年归母净利润和归母净利润同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行横向对比，如下面两张图所示。比较安防视频行业代表性公司，可知

海康威视龙头地位稳固。和行业排名第二的大华股份（同为科技龙头指数成份股）相比较，

海康威视 2018 年营业总收入是大华股份的 2.1 倍，归母净利润是大华股份的 4.5 倍。 
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图表14： 安防视频监控行业代表性公司 2015~2018 年营业总收入对比  图表15： 安防视频监控行业代表性公司 2015~2018 年归母净利润对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

以 2010 年 5 月末至 2019 年 8 月 9 日为观测区间，可知海康威视股价表现显著优于同期

沪深 300 全收益指数（即考虑分红税前收益）。 

 

图表16： 海康威视复权收盘价与沪深 300 全收益指数收盘价对比 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20100531~20190809，以 2010 年 5 月 31 日为基准进行归一化 

 

恒瑞医药 

 

恒瑞医药是科技龙头指数截至 2019 年 8 月 9 日的第二大权重股，权重占比约 10.03%。

公司主要从事医药创新和高品质药品研发、生产及推广，致力于在抗肿瘤药、手术用药、

内分泌治疗药、心血管药及抗感染药等领域的创新发展并拥有品牌优势。公司是国内知名

的抗肿瘤药、手术用药和造影剂的供应商，也是国家抗肿瘤药技术创新产学研联盟牵头单

位，建有国家靶向药物工程技术研究中心、博士后科研工作站。 

 

恒瑞医药重视创新研发投入，研发费用从 2013 年的 5.63 亿元增加至 2018 年的 26.70 亿

元；研发费用占比从 2013 年的 9.08%增加至 2018 年的 15.33%。公司创新成果丰厚，专

利数量连年增长，从 2008 年的 48 项增加至 2018 年的 661 项。 
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图表17： 恒瑞医药 2013~2018 年研发费用和研发费用占比  图表18： 恒瑞医药 2001~2018 年年度专利数量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行纵向对比，如下面两张图所示。公司业绩稳步增长，2007 年后营业

总收入保持在 14%以上的同比增速，2011 年后归母净利润保持在 14%以上的同比增速。

2018 年公司营业总收入达到 174.18 亿元，归母净利润达到 40.66 亿元。 

 

图表19： 恒瑞医药 2007~2018 年营业总收入和营业总收入同比  图表20： 恒瑞医药 2007~2018 年归母净利润和归母净利润同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行横向对比，如下面两张图所示。比较化学制剂行业代表性公司，从营

业总收入看，恒瑞医药与复星医药（同为科技龙头指数成份股）、人福医药、科伦药业同

处第一梯队；从归母净利润看，恒瑞医药盈利能力优于同梯队公司，行业龙头地位稳固。 
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图表21： 化学制剂行业代表性公司 2015~2018 年营业总收入对比  图表22： 化学制剂行业代表性公司 2015~2018 年归母净利润对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

以 2010 年 5 月末至 2019 年 8 月 9 日为观测区间，可知恒瑞医药股价表现显著优于同期

沪深 300 全收益指数，在 2016~2017 年的“漂亮 50”行情中表现尤其出色。 

 

图表23： 恒瑞医药复权收盘价与沪深 300 全收益指数收盘价对比 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20100531~20190809，以 2010 年 5 月 31 日为基准进行归一化 

 

立讯精密 

 

立讯精密是中证科技龙头指数截至 2019年 8月 9日的第三大权重股，权重占比约 6.17%，

公司专注于连接线、连接器的研发、生产和销售，产品主要应用于 3C（计算机、通讯、

消费电子）和汽车、医疗等领域，核心产品电脑连接器已树立了优势地位，台式电脑连接

器覆盖全球 20%以上的台式电脑，并快速扩大笔记本电脑连接器的生产，公司已经开发出

DP、eDP、USB3.0、ESATA 等新产品，同时公司正逐步进入汽车连接器、通讯连接器和

高端消费电子连接器领域，拓展新的产品市场,确立了自身的竞争优势。 

 

立讯精密重视创新研发投入，研发费用从 2013 年的 2.04 亿元增加至 2018 年的 25.15 亿

元；研发费用占比从 2013 年的 4.44%增加至 2018 年的 7.01%。公司创新成果丰厚，专

利数量连年增长，从 2010 年的 18 项增加至 2018 年的 288 项。 
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图表24： 立讯精密 2013~2018 年研发费用和研发费用占比  图表25： 立讯精密 2010~2018 年年度专利数量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行纵向对比，如下面两张图所示。公司业绩持续增长，2013 年后营业

总收入同比增速维持在 35%以上；归母净利润增速相对较大，2017、2018 年归母净利润

增速分别超过 45%、60%，2018 年公司营业总收入达到 358.50 亿元，归母净利润达到

27.23 亿元。 

 

图表26： 立讯精密 2007~2018 年营业总收入和营业总收入同比  图表27： 立讯精密 2007~2018 年归母净利润和归母净利润同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们对公司业绩进行横向对比，如下面两张图所示。比较连接线及线束行业的代表性公司，

可知立讯精密的营业总收入和归母净利润均处于领先地位，龙头优势稳固。和行业排名第

二的中航光电（同为科技龙头指数成份股）相比较，立讯精密 2018 年营业总收入是中航

光电的 4.6 倍，归母净利润是中航光电的 2.9 倍。 
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图表28： 连接线及线束行业代表性公司 2015~2018 年营业总收入对比  图表29： 连接线及线束行业代表性公司 2015~2018 年归母净利润对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们以 2010 年 9 月末至 2019 年 8 月 9 日为观测区间，可知立讯精密股价表现显著优于

同期沪深 300 全收益指数。 

 

图表30： 立讯精密复权收盘价与沪深 300 全收益指数收盘价对比 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20100930~20190809，以 2010 年 9 月 30 日为基准进行归一化 

 

科技龙头指数投资价值：当前估值和历史表现两方面考察 

 

低估值具安全边际 

 

我们选取了与科技龙头指数性质接近的创业板指数和创业板 50 指数，以及样本覆盖的电

子、计算机、医药生物和通信四个申万一级行业指数，以 2019 年 8 月 9 日为截面进行横

向估值对比。从市盈率对比可知，科技龙头指数市盈率（TTM）为 36.7 倍，估值低于创

业板指和创业板 50 指数，同时低于计算机和通信行业指数，高于电子和医药生物指数。

可以认为科技龙头指数估值相对较低，具备一定安全边际。 
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图表31： 中证科技龙头指数与相关指数市盈率（TTM）横向对比  图表32： 中证科技龙头指数与相关指数近 12 个月股息率横向对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日  资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

股息派发是股票内在价值实现的最主要途径，稳定的股息现金流是股票具有较高内在价值

的标志。我们横向对比指数之间的股息率，截至 2019 年 8 月 9 日，中证科技龙头指数的

近 12 个月股息率（Wind 里 dividendyield2 字段）为 0.67%，和创业板指接近，显著高于

创业板 50 指数，同时高于通信和计算机行业指数，低于医药生物和电子指数。可以认为

科技龙头指数具备一定的内在价值。 

 

历史净值表现优秀 

 

为衡量中证科技龙头指数的收益及风险，我们提取指数从 2012 年 6 月 29 日起至 2019 年

8 月 9 日的历史收盘数据并归一化得到指数的单位净值；同时选取沪深 300、中证 500、

创业板指以及中证全指作为对比。为保证可比性，我们以 2012 年 6 月 29 日为基日，对

各指数进行归一化处理。各指数的历史单位净值如下图所示。 

 

图表33： 中证科技龙头指数及主要宽基指数历史归一化净值 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；观测期 20120629~20190809，以 2012 年 6 月 29 日为基准进行归一化 
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在观测期内，中证科技龙头指数和创业板指均全程跑赢中证全指等基准指数；在观测期末，

科技龙头指数在净值上处于领先位置，高于创业板指和其余宽基指数，展现出较强且稳定

的收益能力。分时间段来看，在 2015 年 6 月以前的市场上行阶段，科技龙头和创业板指

都拥有明显的超额收益；而在 2017 年以后，科技龙头指数净值超越创业板指并维持优势。

总的来看，科技龙头指数能够在市场上涨行情中把握趋势并放大收益，在市场平稳期则拥

有较强的稳定性以及获得超额收益的能力。 

 

图表34： 中证科技龙头指数与主要宽基指数的日收益率与日波动率（年化） 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

图表35： 中证科技龙头指数与主要宽基指数的收益风险比（年化） 

 收益风险比（年化） 

年度 科技龙头 沪深 300 中证 500 创业板指 中证全指 

2019 1.95 1.76 0.83 1.45 1.30 

2018 -1.06 -1.14 -1.34 -0.95 -1.35 

2017 1.48 2.27 0.06 -0.59 0.27 

2016 -0.57 -0.42 -0.47 -0.71 -0.44 

2015 1.93 0.36 1.34 2.23 1.12 

2014 0.93 2.91 2.18 0.67 2.79 

2013 2.32 -0.26 0.91 3.11 0.37 

2012 0.09 0.36 -0.36 -0.02 0.04 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截至 2019 年 8 月 9 日 

 

由上表可知，科技龙头指数在波动率与基准指数较为接近的情况下，平均收益率超过主要

基准指数。通过收益风险比（日收益率除以日波动率）可以看出，科技龙头指数总体处于

靠前位置，在 2013、2017 和 2019 年等市场平稳或上行的区间表现尤为突出，而在市场

下跌行情中接近主要宽基指数。可以认为该指数同时拥有较强的收益能力以及一定的下跌

防御能力。 

 

华宝科技 ETF（证券代码：515000）是目前市场上唯一跟踪该指数的基金产品。 

 

华宝基金管理团队为科技 ETF 稳健运作奠定坚实基石 

 

华宝科技 ETF 的管理人是华宝基金管理有限公司，于 2003 年 3 月 7 日正式成立，是国内

首批成立的中外合资基金管理公司之一。截至 2019 年 6 月 30 日，华宝基金共管理 70 只

开放式证券投资基金，管理公募基金资产净值合计 1724.11 亿元（含货币基金）。 

 

成立逾 16 年来，华宝基金走过了从单纯的基金管理公司发展为综合性资产管理公司的历

程，旗下三大业务线已在业内建立初步优势地位，即行业/主题基金、量化创新业务、全球

配置和跨境投资业务。近年来，华宝基金在 ETP（交易所交易产品）领域突飞猛进，旗下

ETP 产品线涵盖场内货基、ETF、LOF、结构化分级产品等多种类型。据贝莱德集团统计，

2018 年末华宝基金旗下 ETP 资产规模占据亚太区 3%的市场份额，是国内最大的 ETP 管

理机构。 

 日收益率（年化） 日波动率（年化） 

年度 科技龙头 沪深 300 中证 500 创业板指 中证全指 科技龙头 沪深 300 中证 500 创业板指 中证全指 

2019 61.43% 41.15% 22.50% 43.34% 31.80% 31.43% 23.37% 26.98% 29.82% 24.45% 

2018 -34.40% -24.23% -32.15% -26.55% -29.02% 32.50% 21.34% 24.06% 27.85% 21.55% 

2017 28.70% 22.99% 0.88% -9.70% 3.05% 19.33% 10.11% 14.74% 16.49% 11.27% 

2016 -16.34% -9.32% -14.29% -24.00% -11.61% 28.71% 22.14% 30.18% 33.86% 26.63% 

2015 95.06% 14.27% 59.58% 112.65% 44.73% 49.37% 39.27% 44.55% 50.46% 40.08% 

2014 21.10% 55.76% 42.65% 16.70% 49.25% 22.75% 19.18% 19.56% 25.03% 17.68% 

2013 71.03% -5.74% 20.96% 97.93% 7.92% 30.63% 22.13% 22.95% 31.52% 21.39% 

平均 1.96% 7.02% -8.42% -0.55% 0.81% 23.42% 19.64% 23.25% 24.51% 20.61% 
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得益于多年的耕耘和积淀，华宝基金在国内外权益、固收等投资领域都积累了深厚的实力。

公司连续三年（2017~2019 年）在中国“金基金”奖评选（上海证券报主办）中荣膺“金

基金·海外投资回报基金管理公司”大奖，凸显业界对华宝基金海外投资能力的高度肯定。 

 

华宝基金量化投资部投研团队由 10 人构成，均具有硕士以上学历。基金经理和投资经理

具有丰富的投资经验和深厚的理论功底，平均从业年限超过 8 年。根据银河证券数据，量

化投资团队产品“华宝量化对冲 A”获评海通证券三年期五星最高评级（截至 2019 年一

季度末），荣获济安金信“2018 最佳指数投资团队”。团队成员教育背景集中在数学、统

计、计算机、金融等领域，基本功扎实，研究成果多元，在择时、行业配置、选股、套利、

衍生品方面均有系统的跟踪，较为多元的产品管理经验。 

 

图表36： 华宝基金量化投资团队规模超过 1 亿元产品一览 

代码 名称 基金类型 基金成立日 基金经理 最新净值日期 最新资产净值(亿元) 

512000.SH 华宝中证全指证券 ETF 被动指数型基金 2016-08-30 丰晨成 2019-06-30 31.87 

501029.SH 华宝标普中国 A 股红利机会 A 被动指数型基金 2017-01-18 胡洁 2019-06-30 23.61 

001118.OF 华宝事件驱动 偏股混合型基金 2015-04-08 徐林明,陈建华 2019-06-30 18.98 

512800.SH 华宝中证银行 ETF 被动指数型基金 2017-07-18 胡洁 2019-06-30 15.19 

515000.SH 华宝中证科技龙头 ETF 被动指数型基金 2019-07-22 胡洁 2019-08-09 10.14 

240014.OF 华宝中证 100A 被动指数型基金 2009-09-29 陈建华 2019-06-30 5.92 

000754.OF 华宝量化对冲 C 股票多空 2014-09-17 徐林明 2019-06-30 3.07 

162412.OF 华宝中证医疗 被动指数型基金 2015-05-21 胡洁 2019-06-30 2.58 

006098.OF 华宝中证全指证券 ETF 联接 A 被动指数型基金 2018-06-27 丰晨成 2019-06-30 2.47 

003876.OF 华宝沪深 300 指数增强 A 增强指数型基金 2016-12-09 徐林明 2019-06-30 2.44 

510030.SH 华宝上证 180 价值 ETF 被动指数型基金 2010-04-23 丰晨成 2019-06-30 1.55 

240016.OF 华宝上证 180 价值 ETF 联接 被动指数型基金 2010-04-23 丰晨成 2019-06-30 1.36 

006227.OF 华宝科技先锋 偏股混合型基金 2019-02-13 徐林明 2019-06-30 1.14 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；数据截至 2019 年 6 月 30 日，其中华宝科技 ETF 数据截至 2019 年 8 月 9 日 

 

风险提示  

 

指数历史表现仅作为案例说明，不构成对指数及相关基金产品的投资建议。因子选股是对

历史规律的总结，未来存在失效的可能。指数成份股介绍仅用于展示指数特色及编制思路，

不构成对个股的投资建议。 
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