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 20200727 信用债日常跟踪 
核心观点 

2020 年 7 月 27 日利率债收益率普遍上行，信用债收益率普遍下行，信用利
差普遍下行。信用债发行规模上升，票面利率较低。二级成交中，活跃成交
以中高等级、中短期、国企为主。信用新闻方面，我们搜集到 32 条信用新
闻，其中评级调整共 21 条，违约及后续进展 2 条，联合资信上调尧柏水泥
主体信用等级。 

 

收益率曲线：利率债收益率普遍上行，信用利差普遍下行 

2020 年 7 月 27 日利率债收益率普遍上行，除 7Y 国开债收益率下行外，其
余期限国开债和国债收益率均上行，其中 3Y 国开债收益率上行幅度最大，
达到 4.7BP。信用债收益率普遍下行，仅 7Y 城投债、低等级 5Y 和高等级
1Y 城投债收益率上行。信用利差普遍下行，除 7Y 中短票和城投债外，其余
期限中短票和城投债信用利差均下行，其中 3Y 中短票和城投债信用利差下
行幅度较大。 

 

一级发行：信用债发行规模上升，票面利率较低 

7 月 27 日信用债一级发行规模上升，发债主体以 AAA 为主，发行利率较低。
仅统计主要非金融企业信用债品种：超短融、短融、中票、企业债、公司债，
7 月 27 日统计到信用债发行 41 期，其中超短融 19 期、短融 5 期、中票 6

期、企业债 2 期、公司债 9 期，发行规模总计 433.5 亿元。发行主体评级以
AAA 为主；一级发行的票面利率较低，41 期信用债中，28 期票面利率不高
于 4%，13 期信用利差不高于 100BP。 

 

二级成交：活跃成交主体以中高等级、中短期、国企为主 

活跃成交主体以中高等级、中短期、国企为主。分类型来看，城投债成交量
前十主体评级多为 AAA，成交量排名前三的省份是江苏、浙江和湖南，成交
期限集中在 1-3 年；地产债成交量前十的主体以 AAA 为主，其中地产债 AAA

总成交规模达到 33.8 亿元，成交期限集中在 0.5-1 年；民企债成交多为 AAA，
其中民企债 AAA 总成交规模达到 19.3 亿元，成交期限集中在 1-3 年。 

 

信用新闻：联合资信上调尧柏水泥主体信用等级 

7 月 27 日我们搜集到 32 条信用新闻，其中评级调整共 21 条，违约及后续
进展 2 条。评级调整方面联合资信将尧柏水泥主体信用等级由 AA 上调为
AA+，中诚信国际将西青总公司主体信用等级由 AA 上调为 AA+。评级公
司关注方面，大公关注天房发展股东协议转让公司股份暨公司控股股东拟
变更。违约及后续方面，“17 宜华企业 MTN002”未按期足额兑付本息，
徽商银行关注外经建设债务融资工具违约后续进展。 

 

风险提示：数据口径偏差、公开信息披露不全。 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/32b86945-2362-42da-94f7-85d2c5ca86e5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/32b86945-2362-42da-94f7-85d2c5ca86e5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/74e47cc1-ff7c-47fa-85b2-b4aef6d81bb3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/74e47cc1-ff7c-47fa-85b2-b4aef6d81bb3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/7d4318f1-4278-45aa-8c10-8e97ea0f6a70.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10760201/7d4318f1-4278-45aa-8c10-8e97ea0f6a70.pdf
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收益率曲线：利率债收益率普遍上行，信用利差普遍下行 

2020 年 7 月 27 日利率债收益率普遍上行，除 7Y 国开债收益率下行外，其余期限国开债

和国债收益率均上行，其中 3Y 国开债收益率上行幅度最大，达到 4.7BP。信用债收益率

普遍下行，仅 7Y 城投债、低等级 5Y 和高等级 1Y 城投债收益率上行。信用利差普遍下行，

除 7Y 中短票和城投债外，其余期限中短票和城投债信用利差均下行，其中 3Y 中短票和

城投债信用利差下行幅度较大。 

 

图表1： 利率债收益率普遍上行，信用利差普遍下行 

一、利率债收益率和波动 

中债国开债 

 

中债国债 

期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

收益率（%） 2.59 2.97 3.15 3.39 3.34 收益率（%） 2.25 2.48 2.63 2.85 2.88 

波动（BP） 1.2  4.7  2.0  -1.0  1.0  波动（BP） 0.2  2.1  2.9  0.2  1.8  

二、信用债收益率（%） 

中债中短期票据 中债城投债 

 

期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

AAA+ 2.78  3.25  3.50  3.70  3.84  AAA 2.91  3.45  3.78  3.94  4.13  

AAA 2.85  3.40  3.73  3.90  4.07  AA+ 3.04  3.63  3.97  4.13  4.35  

AA+ 3.02  3.61  4.01  4.23  4.43  AA 3.18  3.83  4.21  4.45  4.69  

AA 3.31  3.94  4.39  4.64  4.84  AA(2) 3.32  4.05  4.55  4.87  5.13  

AA- 5.46  6.09  6.56  -- -- AA- 4.20  5.69  6.50  6.85  7.11  

三、信用债收益率波动（BP） 

中债中短期票据 中债城投债 

 

期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

AAA+ -3.3  -2.3  -3.9  -1.0  -1.0  AAA 0.2  -3.4  -1.2  0.1  -1.0  

AAA -0.8  -2.9  -1.8  -1.0  -1.0  AA+ -0.7  -3.4  -1.2  0.1  -1.0  

AA+ -1.8  -2.9  -1.8  -1.0  -1.0  AA -0.8  -2.4  -1.2  0.1  -1.0  

AA -0.8  -2.9  -1.8  -1.0  -1.0  AA(2) -1.8  -1.4  0.8  0.1  -1.0  

AA- -2.8  -4.9  -1.8  -- -- AA- -1.8  -0.4  0.8  0.1  -1.0  

四、信用债信用利差(BP，基于国开债) 

中债中短期票据 中债城投债 

 

期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

AAA+ 19  28  35  30  51  AAA 32  48  63  55  80  

AAA 26  44  58  51  73  AA+ 45  66  82  74  102  

AA+ 43  65  86  84  109  AA 59  87  106  106  136  

AA 72  98  124  125  150  AA(2) 73  109  140  148  180  

AA- 287  313  341  -- -- AA- 161  273  335  346  378  

五、信用利差变化(BP) 

中债中短期票据 中债城投债 

 

期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 期限 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

AAA+ -4.5  -7.0  -5.9  0.0  -2.0  AAA -1.0  -8.1  -3.3  1.1  -2.0  

AAA -2.1  -7.6  -3.9  0.0  -2.0  AA+ -2.0  -8.1  -3.3  1.1  -2.0  

AA+ -3.1  -7.6  -3.9  0.0  -2.0  AA -2.0  -7.1  -3.3  1.1  -2.0  

AA -2.1  -7.6  -3.9  0.0  -2.0  AA(2) -3.0  -6.1  -1.3  1.1  -2.0  

AA- -4.1  -9.6  -3.9  -- -- AA- -3.0  -5.1  -1.3  1.1  -2.0  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表2： 中短期票据收益率多数位于 25 分位值以上  图表3： 城投债收益率多数位于 25 分位值以上 

 

 

 

注：图表 2、3、4、5 历史分位值起点均为 2015 年 1 月 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 低等级中短期票据信用利差处于较高历史分位  图表5： 低等级城投债信用利差处于较高历史分位 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一级发行：信用债发行规模上升，票面利率较低 

7 月 27 日信用债一级发行规模上升，发债主体以 AAA 为主，发行利率较低。仅统计主要

非金融企业信用债品种：超短融、短融、中票、企业债、公司债，7 月 27 日统计到信用

债发行 41 期，其中超短融 19 期、短融 5 期、中票 6 期、企业债 2 期、公司债 9 期，发

行规模总计 433.5 亿元。发行主体评级以 AAA 为主；一级发行的票面利率较低，41 期信

用债中，28 期票面利率不高于 4%，13 期信用利差不高于 100BP。 

 

图表6： 信用债发行规模上升，票面利率较低 

债券简称 票面利率(%) 发行规模(亿) 利差(BP) 主体/债项评级 企业性质 发行人简称 发行期限 行业 

一、超短融         
20 东航 SCP007 1.20  20 -68 AAA/-- 央企 中国东方航空 30D 交通运输 

20 中车 SCP009 1.30  30 -58 AAA/-- 央企 中国中车 30D 机械设备 

20 重庆地产 SCP001 1.73  10 -45 AAA/-- 国企 重庆地产 270D 城投 

20 凯盛科技 SCP007 1.90  5 2 AA+/-- 央企 凯盛集团 29D 建筑材料 

20 兖矿 SCP003 1.90  20 -7 AAA/-- 国企 兖矿集团 120D 煤炭 

20 常城建 SCP008 2.05  5 -13 AAA/-- 国企 常州城建 270D 城投 

20 金圆投资 SCP001 2.19  6 19 AAA/-- 国企 金圆集团 180D 综合 

20 珠海港股 SCP007 2.50  3 50 AA+/-- 国企 珠海港 179D 交通运输 

20 利港 SCP003 3.00  2 93 AA+/-- 外企 利港发电 220D 电力 

20 苏科技城 SCP007 3.00  2.5 105 AA/-- 国企 苏州科技城 61D 城投 

20 港兴港投 SCP002 3.10  6 105 AAA/-- 国企 兴港投资 210D 城投 

20 珠海九洲 SCP004 3.12  3 116 AA+/-- 国企 九洲控股 90D 综合 

20 溧水城建 SCP002 3.20  -- 102 AA+/-- 国企 溧水城建 270D 城投 

20 云冶 SCP001 3.30  10 112 AA+/-- 央企 云南冶金集团 270D 有色金属 

20 大同煤矿 SCP015 3.50  15 153 AAA/-- 国企 同煤集团 120D 煤炭 

20 腾越建筑 SCP002 3.94  20 176 AA/-- 外企 腾越建筑 270D 建筑工程 

20 镇国投 SCP005 3.95  5 177 AA+/-- 国企 镇江国投 270D 城投 

20 镇江交通 SCP002 4.30  5 212 AA/-- 国企 镇江交通产业集团 270D 城投 

20 渝兴永 SCP001 4.46  -- 228 AA/-- 国企 兴永公司 270D 城投 

二、短融         

20 东方证券 CP005 2.60  35 64 AAA/A-1 公众企业 东方证券 87D 非银金融 

20 晋能 CP003 3.30  15 106 AAA/A-1 国企 晋能集团 1 煤炭 

20 阳煤 CP011 3.35  10 111 AAA/A-1 国企 阳煤集团 1 煤炭 

20 宿迁经开 CP001 4.50  -- 226 AA/A-1 国企 宿迁经开 1 城投 

20 静海城投 CP001 5.24  -- 300 AA+/A-1 国企 静海城投集团 1 城投 

三、中票         

20 重庆地产 MTN001 

20 中航租赁 MTN002 3.73  3 127 AAA/AAA 央企 中航租赁 3 租赁 

20 大连万达 MTN004 5.38  -- 292 AAA/AAA 民企 万达商业 2+1 房地产 

20 新都香城 MTN001 5.66  10 306 AA/AA 国企 新都香城 3+2 城投 

20 宝安集 MTN001 6.50  10 404 AA+/AA+ 公众企业 中国宝安集团 3 综合 

20 遂宁发展 MTN001 6.50  -- 404 AA/AA 国企 遂宁发展集团 3 城投 

四、企业债         

20 泰信债 02 4.68  4 182 AA+/AAA 国企 泰州华信 5+5 综合 

20 饶城投绿债 4.97  10 212 AA+/AA+ 国企 上饶城投 7 城投 

五、公司债         

20 远东 D1 3.17  15 93 AAA/A-1 央企 远东租赁 365D 租赁 

20 国药 01 3.27  27 81 AAA/AAA 央企 国药控股 2+1 医药 

20 晋金 01 3.75  20 115 AAA/AAA 国企 山西金控 3+2 综合  

20 电投 Y5 3.78  20 132 AAA/AAA 央企 国家电投 3+N 电力 

20 中财 F2 3.80  20 134 AAA/-- 央企 中投证券 3 非银金融 

20 恒信 G1 4.00  12 154 AAA/AAA 公众企业 海通恒信 3 租赁 

20 常城 03 4.07  10 147 AAA/AAA 国企 常州城建 5 城投 

20 工控 02 4.20  10 160 AA/AA 国企 工控集团 3+2 综合 

20 昆交 G1 5.16  15 256 AA+/AAA 国企 交产股份 5 城投 

六、取消发行         

暂无         

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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二级成交：活跃成交主体以中高等级、中短期、国企为主 

活跃成交主体以中高等级、中短期、国企为主。分类型来看，城投债成交量前十主体评级

多为 AAA，成交量排名前三的省份是江苏、浙江和湖南，成交期限集中在 1-3 年；地产债

成交量前十的主体以 AAA 为主，其中地产债 AAA 总成交规模达到 33.8 亿元，成交期限

集中在 0.5-1 年；民企债成交多为 AAA，其中民企债 AAA 总成交规模达到 19.3 亿元，成

交期限集中在 1-3 年。 

 

图表7： 活跃成交主体以中高等级、中短期、国企为主 

一、城投债成交量前十主体  

发行人简称 活跃债券简称 剩余期限（年） 成交收益率（%） 偏离估值（BP） 主/债评级 省份 

滨海建投 20 滨建投 SCP003 0.40  3.27  -0.06  AAA/-- 天津 

湖南高速 19 湘高 02 2.12+2 3.98  0.06  AAA/-- 湖南 

苏交通 20 苏交通 MTN002 4.75  3.72  0.70  AAA/AAA 江苏 

良渚文化城 20 良渚文化 SCP002 0.31  2.91  -1.22  AA+/-- 浙江 

天津城投集团 19 津城建 MTN006 1.96  3.68  5.09  AAA/AAA 天津 

首创集团 19 首创集 MTN001 3.61  3.60  -0.59  AAA/AAA 北京 

广州地铁 20 广州地铁 MTN001 2.76  3.42  -0.14  AAA/AAA 广东 

瀚瑞控股 20 瀚瑞投资 MTN002 1.47+3 5.46  -54.59  AA+/AA+ 江苏 

龙城发展 19 龙城发展 PPN001 1.84+2 3.90  -26.22  AAA/-- 山西 

兰州城投 20 兰州城投 CP002 0.91  3.32  0.68  AA+/A-1 甘肃 

二、地产债成交量前十主体  

发行人简称 活跃债券简称 剩余期限（年） 成交收益率（%） 偏离估值（BP） 主/债评级 企业性质 

招商蛇口 20 招商蛇口 SCP006 0.69  2.89  0.04  AAA/-- 央企 

中交房地产集团 19 中交房产 MTN001 1.64  3.24  -0.34  AAA/AAA 央企 

浦东金桥 20 金桥开发 SCP002 0.72  2.98  -0.25  AAA/-- 国企 

荣盛发展 18 荣盛地产 PPN001 0.55  7.25  -57.75  AAA/-- 民企 

新城控股 18 新城控股 PPN001 0.66+2 5.98  -35.37  AAA/-- 民企 

阳光城 18 阳光城 MTN001 0.87+3+N 8.28  -32.88  AAA/AA+ 民企 

华远地产 17 华远地产 MTN001 0.23+2 4.34  -38.59  AA/AA 国企 

保利地产 18 保利房产 MTN003 0.95  2.96  0.60  AAA/AAA 央企 

信达地产 20 信达地产 MTN001 2.82  3.90  -2.32  AA+/AA+ 央企 

金融街 15 金街 03 0.1+2 2.74  26.35  AAA/AAA 国企 

三、民企债成交量前十主体  

发行人简称 活跃债券简称 剩余期限（年） 成交收益率（%） 偏离估值（BP） 主/债评级 行业类别 

七匹狼集团 18 七匹狼 MTN001 1.06  5.57  -0.56  AA+/AA+ 纺织服装 

美的集团 20 美的 SCP003 0.46  2.88  1.98  AAA/-- 家用电器 

荣盛发展 18 荣盛地产 PPN001 0.55  7.25  -57.75  AAA/-- 房地产 

新城控股 18 新城控股 PPN001 0.66+2 5.98  -35.37  AAA/-- 房地产 

阳光城 18 阳光城 MTN001 0.87+3+N 8.28  -32.88  AAA/AA+ 房地产 

均瑶 20 均瑶 SCP006 0.71  5.90  -11.01  AA+/-- 综合 

美凯龙 20 美凯龙 SCP001 0.25  2.13  -318.20  AAA/-- 商业贸易 

中国花园 20 花园 SCP001 0.34  7.88  3.14  AA+/-- 综合 

恒逸集团 20 恒逸 SCP002 0.61  6.51  0.67  AA+/-- 化工 

五江 20 五江轻化 CP001 0.78  8.30  91.28  AA+/A-1 化工 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

7 月 27 日，高估值成交主体以中高评级国企为主，“17 冀中峰峰 MTN001”成交偏离估

值较高；高收益成交共有 22 只债券，以中高等级为主，“15 吉林铁投 PPN001”成交收

益率达到 1254.18%，其余绝大部分成交收益率在 8%-40%之间。 
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图表8： 高收益成交中“15 吉林铁投 PPN001”成交收益率较高 

发行人简称 债券简称 剩余期限（年） 成交收益率（%） 偏离估值（BP） 主/债评级 企业性质 

一、高估值成交       

冀中能源峰峰集团 17 冀中峰峰 MTN001 0.26 30.89 2592.11 AA+/AAA 国企 

海国鑫泰 19 海国鑫泰 MTN005 1.26+1 31.00 2498.18 AAA/AAA 国企 

海国鑫泰 20 海国鑫泰(疫情防控

债)CP001 

0.63 26.03 2033.19 AAA/A-1 国企 

冀中能源峰峰集团 19 冀中峰峰 MTN001 0.57 20.68 1559.03 AA+/AAA 国企 

青海国资 15 青国投 MTN001 2.82 37.70 1259.21 AA+/AA+ 国企 

山东宏桥 14 宏桥债 02 1.07 16.54 711.88 AA+/AA+ 外企 

富力地产 16 富力 04 1.7 16.76 225.05 AAA/AAA 外企 

铁岭公共资产投资 18 铁岭资产 PPN001 0.15 7.67 194.79 AA/-- 国企 

城发集团 18 城发投资 PPN001 0.06+1 5.98(到期) 172.59 AA+/-- 国企 

遵义经开投 19 遵义经开 PPN001 0.46+1 9.24 156.69 AA/-- 国企 

二、低估值成交       

中国万达集团 17 万集 01 1.49  7.94  -2108.08  AA+/AA+ 民企 

美凯龙 20 美凯龙 SCP001 0.25  2.13  -318.20  AAA/-- 民企 

阳光城 18 阳光城 MTN002 1.00  6.00  -108.80  AAA/AA+ 民企 

中南建设 19 中南 02 0.92+2 7.67  -79.66  AA+/-- 民企 

阳煤集团 19 阳煤 03 1.09  3.70  -67.84  AAA/-- 国企 

中天金融 19 中金 03 2.14  8.47  -66.35  AA+/-- 民企 

龙翔集团 19 龙翔投资 PPN002 1.67  8.86  -63.68  AA+/-- 国企 

龙翔集团 19 龙翔投资 PPN003 1.70  8.90  -61.20  AA+/-- 国企 

荣盛发展 18 荣盛地产 PPN001 0.55  7.25  -57.75  AAA/-- 民企 

漯河城投 19 漯河城投 PPN001 1.11+1 4.75  -57.11  AA/-- 国企 

三、高收益成交       

吉林铁投 15 吉林铁投 PPN001 0.01 1254.18 90.10 AA+/-- 国企 

青海国资 15 青国投 MTN001 2.82 37.70 49.00 AA+/AA+ 国企 

海国鑫泰 19 海国鑫泰 MTN005 1.26+1 31.00 76.00 AAA/AAA 国企 

冀中能源峰峰集团 17 冀中峰峰 MTN001 0.26 30.89 93.80 AA+/AAA 国企 

海国鑫泰 20 海国鑫泰(疫情防控

债)CP001 

0.63 26.03 88.30 AAA/A-1 国企 

超威 14 超威债 0.05 23.27 99.15 AA/AA 外企 

冀中能源峰峰集团 19 冀中峰峰 MTN001 0.57 20.68 91.80 AA+/AAA 国企 

富力地产 16 富力 04 1.7 16.76 86.00 AAA/AAA 外企 

山东宏桥 14 宏桥债 02 1.07 16.54 91.67 AA+/AA+ 外企 

魏桥铝电 16 魏桥 05 1.22+2 14.80 88.60 AA+/AAA 外企 

天瑞水泥 13 天瑞水泥债 0.52 11.30 98.15 AA+/AA+ 外企 

遵义经开投 19 遵义经开 PPN001 0.46+1 9.24 99.10 AA/-- 国企 

龙翔集团 19 龙翔投资 PPN003 1.7 8.90 97.80 AA+/-- 国企 

龙翔集团 19 龙翔投资 PPN002 1.67 8.86 97.90 AA+/-- 国企 

中天金融 19 中金 03 2.14 8.47 99.99 AA+/-- 民企 

五江 19 五江轻化 MTN001 2.26 8.41 97.05 AA+/AA+ 民企 

安宁发展 18 安发专项 02 5.36 8.40 98.81 AA/AA 国企 

娄底经开 15 娄底经开债 1.63 8.35 39.16 AA/AA 国企 

五江 20 五江轻化 CP001 0.78 8.30 98.60 AA+/A-1 民企 

阳光城 18 阳光城 MTN001 0.87+3+N 8.28 99.70 AAA/AA+ 民企 

佳源集团 20 佳源创盛 MTN002 2.56 8.23 99.40 AA/AA+ 民企 

恒大地产 19 恒大 01 0.78+2 8.19 98.50 AAA/AAA 民企 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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信用新闻：联合资信上调尧柏水泥主体信用等级 

7 月 27 日我们搜集到 32 条信用新闻，其中评级调整共 21 条，违约及后续进展 2 条。评

级调整方面联合资信将尧柏水泥主体信用等级由 AA 上调为 AA+，中诚信国际将西青总公

司主体信用等级由 AA 上调为 AA+。评级公司关注方面，大公关注天房发展股东协议转让

公司股份暨公司控股股东拟变更。违约及后续方面，“17 宜华企业 MTN002”未按期足额

兑付本息，徽商银行关注外经建设债务融资工具违约后续进展。 

 

图表9： 联合资信上调尧柏水泥主体信用等级 

一、评级调整及评级展望调整 

1、尧柏水泥：联合资信将公司主体长期信用等级由 AA 上调为 AA+ 

2、凉山发展：联合资信将集团主体及相关债券信用等级由 AA 上调为 AA+ 

3、河北旅投：联合资信将公司主体长期信用等级由 AA 上调为 AA+ 

4、西青总公司：中诚信国际将公司的主体信用等级由 AA 上调为 AA+ 

5、中联重科：惠誉将发行人违约评级由 B 上调为 B+ 

6、娄城高新：大公将集团主体长期信用等级由 AA 上调为 AA+ 

7、南通开控：联合资信将集团主体长期信用等级由 AA+上调为 AAA 

8、粤垦投资：新世纪评级将公司主体及“19 粤垦投资 MTN001”、“19 粤垦投资 MTN002”评级由 AA 上调

为 AA+ 

9、建信人寿：中债资信将“16 建信人寿”的信用等级由 AA+上调为 AAA 

10、北京农商银行：联合资信将“16 北京农商二级”信用等级由 AA+上调为 AAA 

11、阳光人寿：联合资信将“16 阳光人寿”信用等级由 AA+上调为 AAA 

12、上海银行：联合资信将“11 上行次级债 01”、“11 上行次级债 02”信用等级由 AA+上调为 AAA 

13、广汽汇理：中债资信将“19 汇聚通 1B_bc”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

14、招商银行：联合资信将“19 和信 1 优先 C”信用等级由 A+sf 上调为 AAAsf 

15、易鑫融资租赁：联合资信将 “19 易鑫租赁 ABN001 优先 B”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

16、捷信：联合资信将“19 捷赢 4B”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

17、中国建设银行：中债资信将“19 飞驰建融 1B”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

18、吉致汽车金融：中债资信将“19 吉时代 2B_bc”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

19、津旅集团：中债资信将“19 飞驰建融 1B”信用等级由 AA+sf 上调为 AAAsf 

20、山东阳谷农商行：联合资信将公司主体评级由 A+下调为 A 

21、津旅集团：中诚信国际继续将公司及相关债券列入观察名单 

二、评级公司关注 

22、天房集团：大公关注天房发展股东协议转让公司股份暨公司控股股东拟变更 

23、海航基础产业：新世纪评级关注海航基础产业集团控股股东“海航基础”及相关人员收到海南证监局警示

函 

三、重要事项公告 

24、山东博兴农商行：延期至 2021 年 4 月 30 日前披露 2018 年度信息 2019 年季报年报信息 

25、六盘水开投：放弃财产占 2018 年末净资产的比例为 11.1% 

26、江阴国家高新区：对外担保总额占 2019 年末经审计净资产比例为 101.31% 

四、资产重组与股权划转 

27、株洲城发集团：将本公司持有的株洲市棚改投资有限公司 7.2524%股权无偿划转 

28、中国联合水泥：控股股东中国建材水泥资产建议重组 

29、辽国资：控股股东发生变更 

30、特区建发：无偿划转子公司股权取得进展 

五、违约及后续进展 

31、宜华集团：“17 宜华企业 MTN002”未按期足额兑付本息 

32、安徽外经：徽商银行关注外经建设债务融资工具违约后续进展 

资料来源：评级公司公告，公司公告，Wind，华泰证券研究所 
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风险提示 

数据口径偏差。本文中一级发行数据只选取了超短期融资券、短期融资券、中期票据、企

业债、一般公司债五个信用债品种，且由于一级发行数据时效性较强，数据可得性较弱，

可能存在遗漏；二级成交数据只统计了超短期融资券、短期融资券、中期票据、企业债、

定向工具、一般公司债、私募公司债七个品种，并剔除了成交量在 200 万以下的成交记录；

收益率曲线用中债国债、中债国开债收益率曲线 1、3、5、7、10Y 代表无风险利率，用

中债中短期票据和中债城投债收益率曲线，1、3、5、7、10Y 和 AAA、AA+、AA、AA-

等评级代表信用债收益率，由于数据选取存在主观性，可能存在数据不全，不能反映全市

场的情况。 

 

公开信息披露不全。信用新闻披露根据评级公司公告、公司公告、Wind 新闻等渠道进行

统计，可能存在信息披露不全、信息披露滞后的风险。 
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